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為替ヘッジの要点を整理して
説明できていますか？

原作／塩川 治明
画／千秋 ユウ

投信窓口担当
長友さくら

秋元様
海外債券ファンドで運用を
始めたばかりのお客様

こ
の
と
こ
ろ

マ
ー
ケ
ッ
ト
が
良
好
な
う
え

為
替
相
場
は
比
較
的

安
定
し
て
い
ま
す

た
だ
し　
円
高
が
急
激
に

進
む
可
能
性
も
あ
り
ま
す

リ
ス
ク
を
低
減
し
た
い

お
客
様
に
は
為
替
ヘ
ッ
ジ
を

ご
案
内
す
る
こ
と
も

有
効
で
し
ょ
う

│

確
か
に
為
替
の
変
動
は

基
準
価
額
の
変
動
要
因
の

１
つ
だ
わ為

替
ヘ
ッ
ジ
を
活
用
す
れ
ば

為
替
リ
ス
ク
を

抑
え
た
運
用
が

期
待
で
き
る
の
よ
ね
…

│
午
後

秋
元
様　

い
ら
っ
し
ゃ
い
ま
せ

長
友
さ
ん　

こ
ん
に
ち
は

今
日
は
投
資
信
託
の

お
話
だ
っ
た
わ
ね

は
い　
ま
ず
は
最
近
の

マ
ー
ケ
ッ
ト
状
況
に

合
わ
せ
て

│

保
有
さ
れ
て
い
る
フ
ァ
ン
ド
の

運
用
状
況
を
ご
確
認

い
た
だ
き
た
く
思
い
ま
す

こ
ち
ら
が
秋
元
様
の
保
有
す
る

Ｋ
Ｎ
Ｄ
海
外
債
券
フ
ァ
ン
ド
の

運
用
状
況
で
す

購
入
時
よ
り
円
安
に
な
っ
て
い
ま
す
し　

運
用
コ
ス
ト
が
低
い
の
で

着
実
に
成
果
が
出
て
い
る
と
思
い
ま
す

そ
う
ね　

円
安
に
な
っ
て
よ
か
っ
た
わ

こ
の
際
に

同
じ
フ
ァ
ン
ド
を
追
加
購
入

し
て
み
よ
う
か
し
ら

は
い　

追
加
で
ご
購
入
さ
れ
て
も

よ
ろ
し
い
か
と
思
い
ま
す

た
だ　
せ
っ
か
く

ご
検
討
い
た
だ
く
の
で
す
か
ら　

ほ
か
の
フ
ァ
ン
ド
も
合
わ
せ
て

ご
案
内
い
た
し
ま
す
ね

秋
元
様
は
短
期
間
で
売
買
す
る
よ
り
も

長
期
間
保
有
さ
れ
て

安
定
的
な
投
資
を
さ
れ
る
こ
と
を

お
望
み
か
と
思
い
ま
す
が　

い
か
が
で
し
ょ
う
か

え
え　

そ
う
ね

定
期
預
金
だ
と
あ
ま
り

利
息
が
付
か
な
い
か
ら

海
外
債
券
へ
の
投
資
を

始
め
て
み
た
け
ど

毎
日
ハ
ラ
ハ
ラ

し
ち
ゃ
う
の
よ


