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の
中
で
、
直
近
３
年
間
の
売
買
代
金
合

計
額
と
基
準
日
の
時
価
総
額
の
上
位
１

２
０
０
銘
柄
を
選
び
出
し
ま
す
。

　

こ
の
う
ち
、
時
価
総
額
の
上
位
１
０

０
０
銘
柄
に「
３
年
平
均
Ｒ
Ｏ
Ｅ
」「
３

年
累
積
営
業
利
益
」「
基
準
日
時
点
の

時
価
総
額
」
の
観
点
か
ら
「
順
位
ス
コ

ア
」
を
付
け
ま
す
。
例
え
ば
、
Ｒ
Ｏ
Ｅ

が
最
も
高
い
銘
柄
に
は
１
０
０
０
点
、

一
番
低
い
銘
柄
に
は
１
点
と
す
る
の
で

す
。
３
つ
の
順
位
ス
コ
ア
を
合
計
す
る

際
、「
３
年
平
均
Ｒ
Ｏ
Ｅ
」に
０
・４
、「
３

年
累
積
営
業
利
益
」
に
０
・
４
、「
基

準
日
時
点
の
時
価
総
額
」
に
は
０
・
２

を
乗
じ
ま
す
の
で
、
Ｒ
Ｏ
Ｅ
と
営
業
利

益
に
重
点
を
置
い
た
指
数
と
言
え
ま
す
。

　

順
位
ス
コ
ア
に
加
え
て
「
社
外
取
締

役
の
選
任
」「
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
（
国
際
会
計

基
準
）
の
採
用
」「
決
算
情
報
の
英
文

開
示
」
が
あ
る
銘
柄
に
は
「
定
性
ス
コ

ア
」
が
付
与
さ
れ
ま
す
。
こ
れ
ら
の
合

計
で
あ
る
「
最
終
ス
コ
ア
」
が
高
い
順

に
４
０
０
銘
柄
を
選
び
、
時
価
総
額
を

基
に
指
数
化
し
ま
す
。

　

こ
の
よ
う
に
指
数
化
さ
れ
た
Ｊ
Ｐ
Ｘ

日
経
４
０
０
に
連
動
す
る
点
で
『
Ｊ
Ｐ

Ｘ
日
経
４
０
０
ノ
ー
ロ
ー
ド
オ
ー
プ

ン
』
は
パ
ッ
シ
ブ
運
用
に
な
り
ま
す
が
、

指
数
自
体
が
ア
ク
テ
ィ
ブ
性
を
持
っ
た

銘
柄
の
選
定
を
行
っ
て
い
る
の
で
す
。

目
黒　
Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経
４
０
０
に
選
ば
れ

た
企
業
や
、
指
数
自
体
に
対
し
て
、
ど

ん
な
印
象
を
持
た
れ
て
い
ま
す
か
？

浜
田　

日
本
を
代
表
す
る「
良
い
企
業
」

が
集
ま
っ
て
い
ま
す
。
Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経
４

０
０
を
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
と
比
べ
て
み
て
も

特
定
の
業
種
の
ウ
エ
イ
ト
が
極
端
に
高

い
と
い
う
こ
と
も
あ
り
ま
せ
ん
。
一
方

で
、
新
興
市
場
か
ら
も
10
銘
柄
程
度
が

採
用
さ
れ
て
お
り
、
新
興
市
場
の
ダ
イ

ナ
ミ
ズ
ム
が
取
り
入
れ
ら
れ
て
い
る
良

さ
も
あ
る
指
数
で
す
。

　

日
経
平
均
株
価
と
比
べ
る
と
、
日
経

平
均
株
価
の
デ
メ
リ
ッ
ト
と
言
わ
れ
る

「
値
嵩
株
の
値
動
き
に
影
響
を
受
け
や

す
い
」
と
い
う
こ
と
が
あ
り
ま
せ
ん
。

魅
力
あ
る
企
業
に
投
資
し
た
い

お
客
さ
ま
に
お
勧
め
の
フ
ァ
ン
ド

目
黒　

最
初
に
『
Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経
４
０
０

ノ
ー
ロ
ー
ド
オ
ー
プ
ン
』
と
は
ど
ん
な

商
品
な
の
か
を
お
聞
か
せ
く
だ
さ
い
。

浜
田　
『
Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経
４
０
０
ノ
ー
ロ

ー
ド
オ
ー
プ
ン
』
は
、
Ｒ
Ｏ
Ｅ
（
自
己

資
本
利
益
率
）
等
に
着
目
し
て
企
業
を

選
び
指
数
化
し
た
Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経
イ
ン
デ

ッ
ク
ス
４
０
０
（
略
称
：
Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経

４
０
０
）
と
連
動
す
る
運
用
成
果
を
目

指
す
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
で
す
。

「
ノ
ー
ロ
ー
ド
オ
ー
プ
ン
」
と
い
う
商

品
名
の
と
お
り
、
募
集
販
売
手
数
料
と

換
金
時
手
数
料
が
か
か
り
ま
せ
ん
。
投

資
コ
ス
ト
を
抑
え
な
が
ら
投
資
魅
力
の

あ
る
企
業
に
投
資
し
た
い
と
お
考
え
の

お
客
さ
ま
に
ぜ
ひ
お
勧
め
し
た
い
商
品

で
す
。
ち
な
み
に
、
２
月
20
日
現
在
、

Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経
４
０
０
連
動
型
の
フ
ァ
ン

ド
で
ノ
ー
ロ
ー
ド
型
を
取
り
扱
う
の
は

当
社
だ
け
で
す
。

　

こ
の
フ
ァ
ン
ド
の
ほ
か
に
、
当
社
に

は
『
日
経
２
２
５
ノ
ー
ロ
ー
ド
オ
ー
プ

ン
』が
あ
り
ま
す
。
こ
の
商
品
は
、銀
行
、

な
ぜ
な
ら
、Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経
４
０
０
は「
定

期
選
定
基
準
日
に
お
い
て
、
指
数
構
成

銘
柄
の
時
価
総
額
合
計
に
対
し
て
、
１

銘
柄
の
比
率
を
１
・
５
％
を
上
限
」
と

し
て
い
る
た
め
、
特
定
の
銘
柄
の
値
動

き
に
影
響
さ
れ
な
い
の
で
す
。

　
Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経
４
０
０
の
よ
う
な
銘
柄

の
選
び
方
を
す
る
指
数
は
、
日
本
の
み

な
ら
ず
海
外
の
代
表
的
指
数
に
も
あ
り

ま
せ
ん
の
で
、
画
期
的
な
指
数
だ
と
捉

え
て
い
ま
す
。
実
際
、
海
外
投
資
家
や

Ｇ
Ｐ
Ｉ
Ｆ
（
年
金
積
立
金
管
理
運
用
独

立
行
政
法
人
）
な
ど
の
機
関
投
資
家
も

注
目
し
て
い
る
と
い
う
話
も
聞
き
ま
す

の
で
、
新
指
数
へ
の
期
待
が
高
い
こ
と

が
う
か
が
え
ま
す
。

日
経
平
均
や
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
な
ど

複
数
の
指
数
へ
の
分
散
投
資

目
黒　

こ
れ
ま
で
、
相
談
業
務
の
場
面

で
は
「
日
本
の
株
式
市
場
全
体
に
投
資

し
た
い
」
方
に
は
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
連
動
型

の
フ
ァ
ン
ド
を
お
勧
め
し
て
い
ま
す
。

一
方
、
日
経
平
均
株
価
は
新
聞
・
雑
誌

な
ど
の
媒
体
か
ら
簡
単
に
情
報
を
手
に

入
れ
ら
れ
ま
す
の
で
、
わ
か
り
や
す
い

信
用
金
庫
、
証
券
会
社
な
ど
幅
広
い
販

売
会
社
さ
ま
に
採
用
い
た
だ
い
て
い
る

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
で
す
。
こ
の

フ
ァ
ン
ド
を
取
り
扱
う
販
売
会
社
さ
ま

に
、
姉
妹
フ
ァ
ン
ド
と
し
て
『
Ｊ
Ｐ
Ｘ

日
経
４
０
０
ノ
ー
ロ
ー
ド
オ
ー
プ
ン
』

も
取
り
扱
っ
て
い
た
だ
き
た
い
と
い
う

想
い
も
商
品
名
に
込
め
て
お
り
ま
す
。

Ｒ
Ｏ
Ｅ
と
営
業
利
益
に
重
点
を

置
い
た
Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経
４
０
０

目
黒　
『
Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経
４
０
０
ノ
ー
ロ

ー
ド
オ
ー
プ
ン
』
が
連
動
を
目
指
す
Ｊ

Ｐ
Ｘ
日
経
４
０
０
の
特
徴
と
算
出
方
法

に
つ
い
て
お
教
え
く
だ
さ
い
。

浜
田　
Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経
４
０
０
に
は
、
Ｒ

Ｏ
Ｅ
な
ど
の
業
績
指
標
を
用
い
て
ア
ク

テ
ィ
ブ
的
な
視
点
で
銘
柄
選
定
し
て
い

る
特
徴
が
あ
り
ま
す
。
具
体
的
に
は
、

新
興
市
場
も
含
め
た
東
証
上
場
全
銘
柄

で
あ
る
約
３
４
０
０
銘
柄
か
ら
４
０
０

銘
柄
を
選
出
し
て
い
ま
す
。

　

ま
ず
「
上
場
３
年
未
満
」「
過
去
３

年
の
い
ず
れ
か
の
期
で
債
務
超
過
」「
過

去
３
期
連
続
で
営
業
赤
字
、最
終
赤
字
」

等
の
銘
柄
を
除
き
ま
す
。
残
っ
た
も
の

「ＪＰＸ日経400ノーロードオープン」
ＤＩＡＭアセットマネジメント株式会社

今年の１月６日に算出が開始された「ＪＰＸ日経インデックス400」。
ＲＯＥや営業利益などの業績指標に着目して対象銘柄を選び出すという画期的な株価指数である。

この指数に連動する運用成果を目指す「ＪＰＸ日経400ノーロードオープン」が
ＤＩＡＭアセットマネジメント株式会社より、指数算出開始と同時に設定された。

今回は、同商品の特徴、ＪＰＸ日経400の概要、今後の展開などを
ファイナンシャル・プランナーの目黒政明さんに質問していただいた。

第36回

M a n u a l  f o r  F i n a c i a l  P l a n n e r

●ＪＰＸ日経 の銘柄選定方法

・上場後３年未満（テクニカル上場を除く）
・過去３期いずれかで債務超過・過去３期すべて営業赤字
・過去３期すべて最終赤字　等

適格基準によるスクリーニング
以下のいずれかに該当する企業を除外

東証上場全銘柄

, 銘柄

銘柄

指標によるスコアリング

３年平均
ＲＯＥ

選定基準日
時点の時価総額

３年累積
営業利益 ・社外取締役の選任

・国際会計基準の採用
・決算情報の英文開示

補完要素

以下の３項目を用いてスコアを付与。その後、補完要素を
加点して総合スコアにより構成銘柄を決定。

＋

市場流動性指標によるスクリーニング
直近３年の売買代金、選定基準日時点の時価総額により選定 ＤＩＡＭアセットマネジメント株式会社

浜田好浩
商品企画部長

X
目黒政明

Interviewer
めぐろ・まさあき／生活設計塾クルー
代表取締役。ファイナンシャル・プ
ランナー。1959年生まれ。慶応義塾
大学法学部卒業後、大和証券、独立
系ＦＰ会社を経て現職。相談業務、
セミナー講師、原稿執筆等で活躍
中。運用関係の著書多数。

図表　ＪＰＸ日経400の特徴
●主要指数との比較

ＪＰＸ日経400 東証株価指数
（ＴＯＰＩＸ）

日経平均株価
（日経225）

算出開始日 2014年１月６日 1969年７月１日 1950年９月７日
銘柄数 原則400 約1,700程度 原則225

対象銘柄
東証上場銘柄

（市場第一部、市場第二部、
マザーズ、ＪＡＳＤＡＱ）

東証市場第一部
上場銘柄

東証市場第一部
上場銘柄

算出方法 浮動株調整時価総額加重型
（1.5％キャップ付き）

浮動株調整
時価総額加重型 株価平均型

銘柄選定の
ポイント

対象銘柄の中から、流動性等
に加えＲＯＥや営業利益など
の業績指標や企業統治への取
り組み等を考慮した基準によ
り選定

対象銘柄すべて

対象銘柄の中から、
流動性の高い銘柄を
中心に業種間のバラ
ンスを考慮して選定

算出元
日本取引所グループおよび東
京証券取引所（ＪＰＸグルー
プ）、日本経済新聞社

東京証券取引所 日本経済新聞社

出所：DIAM販売資料より編集部作成
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