
ア
ド
バ
イ
ス
を
行
う
に
あ
た
っ

て
、
ま
ず
最
初
に
し
な
け
れ
ば

な
ら
な
い
の
は
、
お
客
様
の
全
財
産
の

状
況
の
確
認
で
あ
る
。

保
有
し
て
い
る
リ
ー
ト
フ
ァ
ン
ド
の

評
価
益
が
膨
ら
ん
で
き
て
い
る
の
と
同

様
に
、
そ
の
他
の
資
産
の
評
価
額
も
変

化
し
て
き
て
い
る
だ
ろ
う
し
、
貯
蓄
自

体
が
増
え
て
い
る
可
能
性
も
あ
る
。
改

め
て
お
客
様
の
全
財
産
の
ポ
ー
ト
フ
ォ

リ
オ
の
状
況
を
確
認
す
る
の
で
あ
る
。

理
想
は
、
家
計
収
支
の
状
況
や
、
今
後

予
定
さ
れ
て
い
る
ラ
イ
フ
イ
ベ
ン
ト
な

ど
も
併
せ
て
確
認
し
た
い
と
こ
ろ
だ
。

そ
し
て
次
に
、
現
在
の
全
財
産
の
ポ

ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
資
産
配
分
状
況
に
問

題
が
な
い
か
ど
う
か
を
お
客
様
と
一
緒

に
検
討
し
て
い
く
。
具
体
的
に
は
、
主

要
な
ア
セ
ッ
ト
ク
ラ
ス
で
あ
る
、
国
内

債
券
、
国
内
株
式
、
外
国
債
券
、
外
国

株
式
、
国
内
不
動
産
、
外
国
不
動
産
、

コ
モ
デ
ィ
テ
ィ
（
貴
金
属
、
穀
物
、
エ

ネ
ル
ギ
ー
な
ど
の
商
品
）、
短
期
金
融

資
産
（
預
貯
金
な
ど
）
の
う
ち
、
ま
だ

保
有
し
て
い
な
い
資
産
が
な
い
か
ど
う

か
を
確
認
す
る
の
で
あ
る
。

イ
ン
フ
レ
や
円
安
な
ど
に
よ
る
お
金

の
価
値
の
実
質
的
ま
た
は
相
対
的
な
目

減
り
に
備
え
な
が
ら
、
必
要
以
上
に
リ

ス
ク
を
高
め
過
ぎ
な
い
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ

オ
運
用
を
考
え
る
の
で
あ
れ
ば
、
主
要

な
ア
セ
ッ
ト
ク
ラ
ス
は
漏
ら
す
こ
と
な

く
す
べ
て
保
有
し
て
お
く
の
が
理
想
的

で
あ
る
。
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
リ
ス
ク

を
低
く
す
る
た
め
に
も
こ
の
こ
と
が
重

要
で
あ
る
こ
と
を
説
明
し
、
し
っ
か
り

と
理
解
し
て
も
ら
う
べ
き
だ
。
そ
の
う

え
で
、
お
客
様
の
リ
ス
ク
許
容
度
や
資

産
運
用
に
あ
た
っ
て
の
希
望
な
ど
を
再

確
認
し
、
お
客
様
に
合
っ
た
資
産
配
分

割
合
を
検
討
し
て
い
く
。

こ
れ
ら
の
作
業
は
、
手
間
や
時
間
が

か
か
る
だ
け
で
な
く
、
そ
も
そ
も
お
客

様
と
の
強
い
信
頼
関
係
が
築
け
て
い
な

い
と
ス
ム
ー
ズ
に
進
め
る
こ
と
は
難
し

い
。
だ
か
ら
と
い
っ
て
、
こ
れ
ら
の
作

業
を
省
い
た
お
ざ
な
り
な
ア
ド
バ
イ
ス

を
行
っ
て
し
ま
う
と
、
単
な
る
投
資
信

託
の
乗
換
え
セ
ー
ル
ス
を
繰
り
返
す
よ

う
な
状
態
に
な
り
、
か
え
っ
て
お
客
様

と
の
信
頼
関
係
を
な
く
し
て
し
ま
う
危

険
性
が
あ
る
。

利
益
が
出
て
い
る
か
ら
と
い
っ
て
、

簡
単
に
利
益
確
定
を
し
て
新
た
な
フ
ァ

ン
ド
を
勧
め
た
り
、
新
規
資
金
を
出
し

て
も
ら
え
る
か
ら
と
い
っ
て
、
そ
の
金

額
の
み
で
新
た
な
フ
ァ
ン
ド
の
購
入
を

提
案
し
た
り
す
る
こ
と
は
避
け
る
べ
き

だ
。
そ
れ
を
や
っ
て
し
ま
う
と
、
２０
年

前
、
３０
年
前
の
証
券
マ
ン
と
同
じ
よ
う

な
や
り
方
を
繰
り
返
す
だ
け
で
あ
る
。

そ
れ
で
は
、
本
当
の
意
味
で
の
お
客
様

に
合
っ
た
資
産
運
用
ア
ド
バ
イ
ス
に
は

な
ら
な
い
。
多
少
の
時
間
が
か
か
る
こ

と
は
仕
方
が
な
い
も
の
と
し
て
、
お
客

様
と
じ
っ
く
り
適
切
な
資
産
配
分
割
合

に
つ
い
て
話
し
合
っ
て
い
く
こ
と
が
重

要
で
あ
る
。

バ
ラ
ン
ス
型
フ
ァ
ン
ド
は

コ
ス
ト
負
担
が
重
く
な
る
こ
と
も

ア
セ
ッ
ト
ク
ラ
ス
の
資
産
配
分
割
合

が
決
ま
っ
て
き
た
ら
、
現
在
保
有
し
て

い
る
資
産
の
う
ち
、
一
部
売
却
を
検
討

す
べ
き
資
産
と
、
新
た
に
購
入
す
べ
き

資
産
を
確
認
す
る
。
例
え
ば
「
現
状
で

は
国
内
債
券
の
割
合
が
少
な
い
」「
外

国
株
式
を
少
し
加
え
る
べ
き
」
と
い
っ

た
よ
う
に
、
決
定
し
た
資
産
配
分
割
合

に
近
づ
け
る
た
め
の
具
体
的
な
方
針
を

考
え
る
の
だ
。

そ
し
て
、
そ
の
方
針
に
基
づ
い
て
、

実
際
に
購
入
す
る
投
資
信
託
な
ど
を
決

め
て
い
く
。
理
想
は
、
同
じ
ア
セ
ッ
ト

ク
ラ
ス
に
属
す
る
フ
ァ
ン
ド
の
う
ち
、

コ
ス
ト
負
担
の
軽
い
も
の
を
選
択
す
る

こ
と
で
あ
る
。

特
に
、
お
客
様
に
と
っ
て
は
、
販
売

手
数
料
よ
り
も
運
用
管
理
費
用
（
信
託

報
酬
）
の
負
担
の
軽
い
も
の
を
選
ぶ
こ

と
が
重
要
で
あ
る
。
販
売
手
数
料
は
一

度
だ
け
し
か
か
か
ら
な
い
が
、
運
用
管

理
費
用
は
フ
ァ
ン
ド
を
保
有
し
て
い
る

限
り
ず
っ
と
差
し
引
か
れ
る
も
の
だ
。

お
客
様
の
運
用
利
回
り
を
マ
イ
ナ
ス
方

向
に
引
っ
張
る
コ
ス
ト
負
担
と
し
て

は
、
長
期
保
有
す
る
ほ
ど

差
が
つ
い
て
く
る
も
の
な

の
で
、
慎
重
に
比
較
検
討

す
べ
き
で
あ
る
。

な
お
、
ア
セ
ッ
ト
ク
ラ

ス
ご
と
に
個
別
の
フ
ァ
ン

ド
を
検
討
す
る
の
で
は
な

く
、
バ
ラ
ン
ス
型
（
資
産

複
合
型
）
の
フ
ァ
ン
ド
を

利
用
す
る
こ
と
で
適
切
な

資
産
配
分
割
合
に
近
づ
け

る
の
も
一
つ
の
方
法
で
あ

る
。ど

ち
ら
が
よ
い
か
は
一

概
に
言
え
な
い
が
、
バ
ラ

ン
ス
型
の
フ
ァ
ン
ド
を
利

用
し
た
部
分
は
、
そ
の
後
の
マ
ー
ケ
ッ

ト
の
変
動
が
あ
っ
て
も
リ
バ
ラ
ン
ス
を

検
討
す
る
必
要
が
な
い
の
で
楽
だ
が
、

コ
ス
ト
負
担
が
重
く
な
る
可
能
性
も
あ

る
の
で
、
そ
の
点
を
お
客
様
に
理
解
し

て
も
ら
い
な
が
ら
慎
重
に
検
討
す
べ
き

で
あ
る
。
逆
に
、
ア
セ
ッ
ト
ク
ラ
ス
ご

と
に
個
別
の
フ
ァ
ン
ド
を
選
択
し
た
場

合
は
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
変
動
に
よ
っ
て

資
産
配
分
割
合
が
崩
れ
る
の
で
、
定
期

的
な
リ
バ
ラ
ン
ス
の
検
討
が
必
要
に
な

る
。ど

ち
ら
に
せ
よ
、
具
体
的
な
フ
ァ
ン

ド
の
売
却
、
購
入
手
続
き
を
行
い
な
が

ら
、
定
期
的
な
見
直
し
の
必
要
性
を
伝

え
て
い
く
こ
と
が
重
要
で
あ
る
。

CASE1

保
有
す
る
リ
ー
ト
が
好
調
な
の
で
別
の
商
品
購
入
を
検
討
す
る
５０
歳
代
の
お
客
様

主
要
な
ア
セ
ッ
ト
ク
ラ
ス
は

す
べ
て
保
有
し
て
お
く
こ
と
を
提
案

POINT
�お客様の全財産のポートフォリオ
の状況を確認し、家計やライフイ
ベントを踏まえて資産配分割合の
再検討を行う

�バランス型ファンドを提案する方
法も。ただしコスト負担について
お客様の理解を得ることが大切

●理想的なアフターフォローの流れ

�全財産のポートフォリオの状況を確認する

�

�主要なアセットクラスである「国内債券」「国内株

式」「外国債券」「外国株式」「国内不動産」「外国不

動産」「コモディティ（貴金属、穀物、エネルギー

などの商品）」「短期金融資産」のうち、まだ保有し

ていない資産がないかどうかを確認する

�

�お客様のリスク許容度や希望を考慮した資産配分割

合を検討する

�

�検討した資産配分割合に近づけるために、一部売却

や新規購入をするアセットクラスを確認する

�

�新規購入するアセットクラスに合ったファンドを検

討する

�

�一部売却、新規購入ファンドの手続きを行う

�

	半年後、または１年後などの次回見直し（リバラン

ス）の時期について話し合う

お客様ケース別

運用状況の変化に合わせた
アフターフォローの進め方

ここでは、お客様のケース別に運用状況の変化
に合わせたアドバイスのポイントを解説する。
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● ●
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● ●いま投資信託のアフターフォローに

どう取り組むか
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