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プ
合
計
）
に
迫
ろ
う
と
し
て
い
る
。
本

稿
で
は
同
フ
ァ
ン
ド
設
定
の
狙
い
や
商

品
性
な
ど
に
つ
い
て
レ
ポ
ー
ト
す
る
。

投
資
か
ら
資
産
管
理
へ 

時
代
に
適
し
た
商
品
と
し
て
開
発

「
り
そ
な
Ａ
Ｍ
は
、
り
そ
な
銀
行
が
半

世
紀
に
わ
た
っ
て
培
っ
た
信
託
銀
行
と

し
て
の
運
用
力
を
、
投
資
信
託
と
い
う

商
品
で
幅
広
い
お
客
さ
ま
に
提
供
す
べ

く
設
立
し
た
資
産
運
用
会
社
で
す
。
日

本
や
世
界
の
経
済
状
況
が
大
き
く
変
化

を
続
け
て
い
る
中
、
将
来
に
向
け
た
資

産
運
用
の
重
要
性
が
ま
す
ま
す
高
ま
っ

て
い
ま
す
。
よ
く
『
貯
蓄
か
ら
投
資

へ
』
と
言
い
ま
す
が
、
資
産
運
用
を
行

う
お
客
さ
ま
が
求
め
る
も
の
は
、『
投

資
』
の
提
案
か
ら
『
資
産
管
理
』
の
提

案
へ
と
変
化
し
て
い
ま
す
。
Ｒ
２
４
６

開
発
の
背
景
に
は
、
こ
う
し
た
大
き
な

時
代
の
潮
流
が
あ
る
の
で
す
」

　

こ
う
語
る
の
は
、
り
そ
な
Ａ
Ｍ
の
南

川
久
・
取
締
役
営
業
推
進
部
長
だ
。
投

資
は
利
益
を
得
る
た
め
に
有
価
証
券
等

に
資
金
を
投
じ
る
も
の
だ
が
、
資
産
管

理
に
は
保
有
す
る
資
産
の
価
値
を
目
減

り
さ
せ
ず
に
保
つ
と
い
っ
た
意
味
合
い

も
含
ま
れ
て
い
る
。
金
融
先
進
国
で
あ

る
米
国
の
金
融
機
関
で
は
、
資
産
に
関

す
る
運
用
目
標
を
顧
客
と
共
有
し
、
そ

の
達
成
の
た
め
に
専
門
家
と
し
て
助
言

を
す
る
資
産
管
理
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ

が
拡
大
し
て
い
る
。

　

わ
が
国
で
も
金
融
庁
が
資
産
運
用
の

高
度
化
を
掲
げ
て
「
フ
ィ
デ
ュ
ー
シ
ャ

リ
ー
・
デ
ュ
ー
テ
ィ
」（
受
任
者
責
任
）

の
重
要
性
を
訴
え
、
投
資
か
ら
資
産
管

理
へ
と
舵
が
切
ら
れ
始
め
た
。
資
産
管

理
の
実
現
に
は
、
資
産
全
体
で
必
要
と

す
る
利
回
り
な
ど
の
「
ゴ
ー
ル
」
を
ベ

ー
ス
と
し
た
提
案
が
不
可
欠
。
そ
こ

で
、
お
客
さ
ま
が
ゴ
ー
ル
を
明
確
に
し

や
す
く
、
金
融
機
関
と
も
共
有
し
や
す

い
商
品
と
し
て
、
目
標
リ
タ
ー
ン
の
分

か
り
や
す
い
フ
ァ
ン
ド
・
Ｒ
２
４
６
が

開
発
さ
れ
た
の
で
あ
る
。

　

ま
た
、
り
そ
な
グ
ル
ー
プ
は
現
在

「
ス
ト
ッ
ク
型
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
」
の

確
立
を
目
指
し
て
い
る
と
い
う
背
景
も

あ
る
。
こ
れ
は
、
端
的
に
言
え
ば
、
顧

客
数
と
残
高
を
飛
躍
的
に
増
や
す
こ
と

に
よ
っ
て
投
資
へ
の
シ
フ
ト
チ
ェ
ン
ジ

を
目
指
そ
う
と
い
う
も
の
。
実
現
す
る

に
は
、
投
資
商
品
の
長
期
保
有
が
欠
か

せ
な
い
。
そ
こ
で
、
長
期
的
な
資
産
形

成
に
有
効
な
ラ
ッ
プ
型
フ
ァ
ン
ド
開
発

に
至
っ
た
わ
け
だ
。

信
託
報
酬
を
低
く
抑
え 

長
期
保
有
の
負
担
を
軽
減

　

次
に
Ｒ
２
４
６
の
商
品
性
に
つ
い
て

見
て
い
こ
う
。
こ
の
フ
ァ
ン
ド
の
主
な

特
徴
は
次
の
三
つ
だ
。

①
目
標
リ
タ
ー
ン
別
の
運
用
タ
イ
プ

②
低
水
準
の
信
託
報
酬

③
年
金
運
用
ノ
ウ
ハ
ウ
の
活
用

　

Ｒ
２
４
６
に
は
安
定
型
・
安
定
成
長

型
・
成
長
型
の
三
つ
の
タ
イ
プ
が
あ

り
、
５
～
10
年
程
度
保
有
し
た
場
合
の

１
年
間
あ
た
り
の
目
標
利
回
り
水
準
を

そ
れ
ぞ
れ
短
期
金
利
＋
２
％
、
同
４

％
、同
６
％
と
し
て
い
る
（
図
表
１
）。

　

南
川
部
長
に
よ
る
と
、
国
内
運
用
会

社
が
設
定
す
る
ラ
ッ
プ
型
フ
ァ
ン
ド
の

中
で
目
標
リ
タ
ー
ン
を
明
示
し
た
商
品

は
初
。
当
然
、
開
発
に
あ
た
っ
て
は

「
表
示
利
回
り
を
保
証
す
る
も
の
だ
と

誤
解
さ
れ
る
の
で
は
な
い
か
」
と
い
う

議
論
は
あ
っ
た
。
し
か
し
な
が
ら
、
ど

の
程
度
の
リ
タ
ー
ン
を
目
指
す
の
か
が

明
ら
か
に
な
っ
て
い
る
ほ
う
が
、
特
に

投
資
初
心
者
に
は
分
か
り
や
す
く
、
金

融
機
関
担
当
者
も
お
客
様
と
目
標
を
共

有
し
や
す
い
と
の
判
断
か
ら
、
リ
ス
ク

水
準
と
と
も
に
目
標
リ
タ
ー
ン
の
明
示

を
決
定
し
た
と
い
う
。

　

ラ
ッ
プ
型
フ
ァ
ン
ド
は
一
般
に
、
手

数
料
が
高
額
で
コ
ス
ト
が
高
い
と
い
う

デ
メ
リ
ッ
ト
を
抱
え
て
い
る
。
し
か
し

Ｒ
２
４
６
は
信
託
報
酬
を
業
界
最
低
水

準
に
設
定
し
、
低
コ
ス
ト
な
商
品
を
実

現
し
た
。

　

購
入
申
込
総
金
額
１
億
円
未
満
で
は

購
入
時
手
数
料
が
１
・
０
％
か
か
る
も

の
の
、
安
定
型
の
場
合
、
信
託
報
酬
は

年
０
・
６
％
。
一
般
に
ラ
ッ
プ
型
フ
ァ

ン
ド
の
信
託
報
酬
は
１
・
０
～
２
・
０

％
程
度
で
あ
る
た
め
、
長
期
間
保
有
す

る
ほ
ど
他
の
商
品
と
差
が
出
て
く
る
。

　

例
え
ば
１
０
０
０
万
円
分
を
購
入
し

10
年
間
保
有
し
た
場
合
、
Ｒ
２
４
６

（
安
定
型
）
は
総
コ
ス
ト
70
万
円
（
購

入
時
手
数
料
10
万
円
＋
信
託
報
酬
60
万

円
）。
一
方
で
、
信
託
報
酬
１
・
５
％

の
フ
ァ
ン
ド
の
場
合
、
購
入
時
手
数
料

が
無
料
だ
っ
た
と
し
て
も
10
年
間
の
コ

ス
ト
は
総
額
１
５
０
万
円
に
達
す
る
。

長
期
保
有
を
前
提
と
す
る
な
ら
信
託
報

酬
の
低
さ
が
大
き
な
メ
リ
ッ
ト
と
な
る

こ
と
は
言
う
ま
で
も
な
い
。

　

リ
ー
ズ
ナ
ブ
ル
な
信
託
報
酬
を
実
現

し
て
い
る
要
因
と
し
て
は
、
イ
ン
デ
ッ

ク
ス
フ
ァ
ン
ド
を
組
み
合
わ
せ
た
フ
ァ

ミ
リ
ー
フ
ァ
ン
ド
方
式
で
あ
る
と
い
う

点
が
大
き
い
（
図
表
２
）。
Ｒ
２
４
６

は
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
を
通
じ
て
国
内
外

の
八
つ
の
資
産
へ
分
散
投
資
を
し
て
い

る
が
、
各
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
は
対
象
指

数
の
動
き
に
連
動
す
る
イ
ン
デ
ッ
ク
ス

フ
ァ
ン
ド
な
の
だ
。
ラ
ッ
プ
型
フ
ァ
ン

ド
に
は
、
フ
ァ
ン
ド
・
オ
ブ
・
フ
ァ
ン

ズ
方
式
や
、
ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
を

組
み
合
わ
せ
た
フ
ァ
ミ
リ
ー
フ
ァ
ン
ド

方
式
が
多
い
中
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ

ン
ド
の
組
合
せ
で
構
成
す
る
こ
と
で
、

低
コ
ス
ト
を
実
現
し
て
い
る
わ
け
だ
。

　

ま
た
、
資
産
配
分
の
見
直
し
を
年
１

回
（
市
場
急
変
時
の
対
応
は
除
く
）
と

す
る
点
も
、
コ
ス
ト
引
下
げ
に
貢
献
し

て
い
る
。

　

り
そ
な
銀
行
に
は
信
託
銀
行
と
し
て

50
年
以
上
に
わ
た
り
年
金
等
を
運
用
し

て
き
た
実
績
が
あ
る
が
、
そ
の
ノ
ウ
ハ

ウ
の
活
用
も
Ｒ
２
４
６
の
特
徴
の
一
つ

だ
。
具
体
的
に
は
、
り
そ
な
銀
行
の
資

産
運
用
部
門
か
ら
資
産
の
配
分
比
率
等

に
つ
い
て
投
資
助
言
が
行
わ
れ
、
そ
れ

を
元
に
り
そ
な
Ａ
Ｍ
が
判
断
を
下
す
仕

組
み
と
な
っ
て
い
る
。

　

な
お
、
決
算
は
年
１
回
だ
が
、
信
託

財
産
の
中
長
期
的
な
成
長
を
考
慮
し
、

分
配
は
行
わ
れ
な
い
見
込
み
で
あ
る
。

長
寿
と
イ
ン
フ
レ
を
切
り
口
に 

運
用
の
必
要
性
に
気
付
か
せ
る

　

で
は
、
Ｒ
２
４
６
は
ど
ん
な
お
客
さ

０
１
５
年
８
月
、
り
そ
な
グ
ル

ー
プ
の
資
産
運
用
会
社
・
り
そ

な
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
（
り
そ
な

Ａ
Ｍ
）
が
誕
生
し
た
。
そ
の
同
社
が
第

１
号
フ
ァ
ン
ド
と
し
て
新
規
設
定
し
た

の
が
、
中
長
期
的
な
資
産
形
成
に
有
効

と
さ
れ
る
ラ
ッ
プ
型
フ
ァ
ン
ド
「
り
そ

な
ラ
ッ
プ
型
フ
ァ
ン
ド
」（
愛
称
・
Ｒ

２
４
６
）
だ
。
２
０
１
６
年
２
月
26
日

の
設
定
・
運
用
開
始
で
、
１
月
末
か
ら

り
そ
な
グ
ル
ー
プ
３
行
に
て
取
扱
い
が

開
始
さ
れ
て
い
る
。

　

同
フ
ァ
ン
ド
に
は
三
つ
の
タ
イ
プ
が

あ
る
が
、
取
扱
開
始
か
ら
順
調
に
純
資

産
総
額
を
伸
ば
し
て
お
り
、
６
月
20
日

時
点
で
早
く
も
３
６
０
億
円
（
３
タ
イ

２

超低金利・不透明な相場環境下で
預かり資産セールスをどう強化するか

特
集

▼

南
川
久
・
り
そ
な
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ

ン
ト
取
締
役
営
業
推
進
部
長

レ
ポ
ー
ト
り
そ
な
Ａ
Ｍ
が
提
供
す
る「
Ｒ
２
４
６
」の
商
品
性
と
活
用
法

目
標
リ
タ
ー
ン
を
明
示
し

お
客
さ
ま
と
運
用
の
目
標
を
共
有


