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Ｑ＆Ａで学ぶ！

　東証がPBR1倍割れ企業に対し、株価水準引上げのための具体策の開示を要請した。預かり　東証がPBR1倍割れ企業に対し、株価水準引上げのための具体策の開示を要請した。預かり
資産担当者は今回の東証の要請を機に、PBRをはじめとする投資指標の基本を学んでおくこと資産担当者は今回の東証の要請を機に、PBRをはじめとする投資指標の基本を学んでおくこと
が大切だろう。が大切だろう。
　そこで本特別企画では、PBRに関する基礎知識と今回の要請について解説する。　そこで本特別企画では、PBRに関する基礎知識と今回の要請について解説する。

藤原久敏藤原久敏 藤原FP事務所／藤原アセットプランニング合同会社代表藤原FP事務所／藤原アセットプランニング合同会社代表

投資指標「PBR」の投資指標「PBR」の
基礎知識基礎知識
東証の改善要請で関心が高まるいま東証の改善要請で関心が高まるいま
理解しておこう理解しておこう

断
で
き
る
。

　

仮
に
Ｐ
Ｂ
Ｒ
が
３
倍
だ
と
す
る

と
、
そ
れ
は
現
在
の
株
価
が
、
そ

の
会
社
の
純
資
産
の
３
倍
の
価
格

で
あ
る
こ
と
を
示
す
。

　

こ
の
場
合
、
そ
の
会
社
は
純
資

産
の
価
値
以
上
に
評
価
さ
れ
て
い

る
こ
と
に
な
る
。
つ
ま
り
、
資
産

価
値
の
視
点
か
ら
見
れ
ば
、
現
在

の
株
価
は
割
高
だ
と
判
断
す
る
こ

と
が
で
き
る
の
で
あ
る
。

　

一
般
的
に
Ｐ
Ｂ
Ｒ
は
１
倍
が
目

安
と
さ
れ
、
Ｐ
Ｂ
Ｒ
が
高
い
ほ
ど

現
在
の
株
価
は
割
高
で
あ
り
、
Ｐ

Ｂ
Ｒ
が
低
い
ほ
ど
割
安
で
あ
る
と

判
断
す
る
こ
と
が
で
き
る
。

Ｂ
Ｒ
と
は
、
企
業
の
株
価

を
比
較
・
評
価
す
る
際
に

用
い
る
株
価
指
標
の
１
つ
で
、
現

在
の
株
価
が
１
株
当
た
り
純
資
産

の
何
倍
と
な
っ
て
い
る
か
を
示
す

指
標
で
あ
る
。

　

ま
た
、
１
株
当
た
り
純
資
産
と

は
、
会
社
の
純
資
産
（
資
産

－

負

債
）
を
発
行
済
株
式
総
数
で
割
っ

た
も
の
で
、
会
社
の
純
資
産
に
裏

付
け
さ
れ
た
価
格
で
あ
る
。

　

例
え
ば
、
現
在
の
株
価
が
３
０

０
円
、
そ
の
会
社
の
１
株
当
た
り

純
資
産
が
１
０
０
円
の
場
合
、
Ｐ

Ｂ
Ｒ
は
３
倍
（
３
０
０
円
÷
１
０

０
円
）
と
な
る
。

株
価
の
割
安
・
割
高
を
判
断

　

Ｐ
Ｂ
Ｒ
を
活
用
す
る
こ
と
で
、

会
社
の
資
産
価
値
の
視
点
か
ら
現

在
の
株
価
が
割
安
か
割
高
か
を
判

Ｐ Ｐ
Ｂ
Ｒ
（
株
価
純
資
産
倍
率
）

と
は
何
で
す
か
？

POINTPOINT
現
在
の
株
価
が
１
株

当
た
り
純
資
産
の
何

倍
か
を
示
す
指
標
。

割
安
・
割
高
で
判
断
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現
在
の
株
価
が
１
株
当
た
り
純

資
産
（
解
散
価
値
）
を
下
回
っ
て

い
る
「
Ｐ
Ｂ
Ｒ
１
倍
割
れ
」
の
状

態
と
は
、
数
字
だ
け
を
見
れ
ば
、

超
割
安
な
状
態
と
言
え
る
だ
ろ

う
。
例
え
る
な
ら
、
１
０
０
円
が

入
っ
た
財
布
が
80
円
で
売
ら
れ
て

い
る
状
態
と
言
っ
て
も
よ
い
。

　

そ
の
た
め
一
般
に
は
、
株
価
下

落
時
、
Ｐ
Ｂ
Ｒ
１
倍
近
辺
が
そ
の

株
価
の
下
値
の
目
途
と
さ
れ
て
い

る
。
た
だ
、
実
際
に
は
様
々
な
要

因
か
ら
Ｐ
Ｂ
Ｒ
１
倍
を
大
き
く
下

回
っ
た
状
態
の
銘
柄
も
少
な
く
な

い
た
め
、
Ｐ
Ｂ
Ｒ
だ
け
を
見
て
判

断
す
る
の
は
危
険
で
あ
る
。

Ｂ
Ｒ
１
倍
割
れ
と
は
、
現

在
の
株
価
が
そ
の
会
社
の

１
株
当
た
り
純
資
産
の
額
を
下
回

っ
て
い
る
こ
と
を
示
す
。

　

例
え
ば
、
現
在
の
株
価
が
80

円
、
そ
の
会
社
の
１
株
当
た
り
純

資
産
が
１
０
０
円
の
場
合
、
Ｐ
Ｂ

Ｒ
は
０
・
８
倍
（
80
円
÷
１
０
０

円
）
と
、
Ｐ
Ｂ
Ｒ
１
倍
割
れ
の
状

態
と
な
る
。

数
字
だ
け
見
れ
ば
超
割
安

　

１
株
当
た
り
純
資
産
と
は
、
そ

の
会
社
の
純
資
産
に
裏
付
け
さ
れ

た
価
格
で
あ
り
、
そ
の
会
社
の
解

散
価
値
を
表
す
も
の
で
あ
る
。
つ

ま
り
、
会
社
を
解
散
（
清
算
）
し

て
、
そ
の
残
余
財
産
を
株
主
に
分

配
す
る
際
、
株
主
が
１
株
当
た
り

受
け
取
る
こ
と
が
で
き
る
金
額
と

い
う
わ
け
だ
。

Ｐ Ｐ
Ｂ
Ｒ
１
倍
割
れ
と
は

ど
う
い
う
こ
と
で
す
か
？

POINTPOINT
Ｐ
Ｂ
Ｒ
１
倍
割
れ
は

現
在
の
株
価
が
１
株

当
た
り
純
資
産
を
下

回
る
超
割
安
な
状
態

２QQ

ら
ず
、
資
本
コ
ス
ト
や
株
価
・
時

価
総
額
に
対
し
て
の
意
識
が
低

く
、
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
・
ガ
バ
ナ
ン

ス
（
企
業
統
治
、
す
な
わ
ち
企
業

経
営
を
管
理
監
督
す
る
仕
組
み
の

こ
と
）
の
機
能
が
低
く
、
ま
た
、

投
資
家
と
向
き
合
っ
た
経
営
が
で

き
て
い
な
い
状
態
」

　

こ
の
判
断
か
ら
、
東
証
は
Ｐ
Ｂ

Ｒ
１
倍
割
れ
企
業
を
問
題
視
し
て

い
る
と
い
う
わ
け
だ
。

　

そ
こ
で
東
証
は
、
該
当
す
る
企

業
に
対
し
て
様
々
な
要
請
（
Ｑ
４

参
照
）
を
す
る
こ
と
で
、
改
善
に

向
け
た
取
組
み
を
促
進
し
て
い
る

の
で
あ
る
。

Ｂ
Ｒ
１
倍
割
れ
の
状
態
と

は
、
数
字
だ
け
を
見
れ
ば

超
割
安
な
状
態
で
あ
る
が
、
こ
れ

は
同
時
に
、
投
資
対
象
と
し
て
の

魅
力
が
非
常
に
乏
し
い
状
態
で
あ

る
こ
と
も
意
味
す
る
。

　

な
ぜ
な
ら
、
現
在
の
株
価
が
そ

の
企
業
の
解
散
価
値
（
１
株
当
た

り
純
資
産
）
に
も
満
た
な
い
と
い

う
こ
と
は
、
企
業
と
し
て
の
付
加

価
値
が
ま
っ
た
く
な
い
状
態
で
あ

る
。
い
わ
ば
、
投
資
家
か
ら
ま
っ

た
く
期
待
さ
れ
て
い
な
い
状
態
な

の
だ
。

上
場
企
業
だ
か
ら
こ
そ
厳
し
く

　

東
証
は
、
そ
の
よ
う
な
状
態
で

あ
る
Ｐ
Ｂ
Ｒ
１
倍
割
れ
企
業
に
つ

い
て
、
次
の
よ
う
な
状
態
だ
と
判

断
し
た
。

「
上
場
会
社
で
あ
る
に
も
か
か
わ

Ｐ な
ぜ
東
証
は
Ｐ
Ｂ
Ｒ
１
倍
割
れ

企
業
を
問
題
視
し
て
い
る
の
？

POINTPOINT
超
割
安
な
だ
け
で
な

く
、
投
資
対
象
と
し

て
の
魅
力
が
非
常
に

乏
し
い
状
態

３QQ


