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特集

投
信
見
直
し
の
カ
ギ
は

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ

ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
に
よ
っ
て
一
時
的

に
マ
ー
ケ
ッ
ト
が
大
き
く
下
落
し

た
が
、
現
在
は
一
部
の
資
産
を
除
き
、
多

く
の
フ
ァ
ン
ド
が
コ
ロ
ナ
前
ま
で
基
準
価

額
を
戻
し
て
い
る
。
ひ
と
安
心
し
て
い
る

お
客
様
も
多
い
こ
と
だ
ろ
う
。

　

だ
が
、
ま
だ
基
準
価
額
が
戻
っ
て
い
な

い
フ
ァ
ン
ド
を
保
有
し
て
い
た
り
、
資
産

運
用
に
対
す
る
考
え
方
が
変
化
し
た
り

と
、
運
用
を
見
直
す
必
要
性
が
あ
る
お
客

様
は
多
い
の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。

　

こ
こ
で
活
用
し
た
い
の
が
「
ポ
ー
ト
フ

ォ
リ
オ
」。
す
な
わ
ち
「
保
有
す
る
金
融

商
品
の
組
合
せ
」
だ
。
ど
の
よ
う
な
資
産

を
ど
の
く
ら
い
の
割
合
で
保
有
し
て
い
る

の
か
が
ひ
と
目
で
分
か
る
の
で
、
変
化
し

た
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
調
整
す
る
「
リ
バ

ラ
ン
ス
」
も
ス
ム
ー
ズ
に
行
う
こ
と
が
で

き
る
。

　

担
当
者
に
よ
る
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
確

認
や
リ
バ
ラ
ン
ス
の
ア
ド
バ
イ
ス
は
、
取

引
深
耕
に
つ
な
が
る
取
組
み
だ
。
ア
プ
ロ

ー
チ
を
通
じ
て
、
お
客
様
が
他
行
庫
で
保

有
す
る
金
融
資
産
が
分
か
り
、
リ
バ
ラ
ン

ス
に
伴
う
追
加
購
入
の
提
案
機
会
も
得
ら

れ
る
な
ど
、
提
案
の
幅
が
広
が
る
メ
リ
ッ

ト
が
あ
る
。

ラ
イ
フ
プ
ラ
ン
の
変
化
に
よ
っ
て

運
用
ニ
ー
ズ
も
変
わ
っ
て
い
く

　

お
客
様
へ
の
具
体
的
な
ア
プ
ロ
ー
チ
と

し
て
は
、
資
産
運
用
の
当
初
に
組
み
立
て

た
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
と
比
較
し
て
現
在
の

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
が
崩
れ
て
い
な
い
か
、

運
用
の
目
的
や
ニ
ー
ズ
に
変
化
が
生
じ
て

い
な
い
か
を
確
認
し
て
い
き
た
い
。

　

仮
に
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に
変
化
が
生
じ

て
い
な
く
て
も
、
お
客
様
の
ラ
イ
フ
プ
ラ

ン
は
時
間
と
と
も
に
変
化
し
て
い
く
も
の

で
あ
り
、
そ
れ
に
よ
っ
て
運
用
ニ
ー
ズ
も

変
わ
っ
て
い
く
。
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
動
き
の

み
に
着
目
し
て
フ
ォ
ロ
ー
を
行
う
の
で
は

な
く
、
定
期
的
な
ア
フ
タ
ー
フ
ォ
ロ
ー
を

行
う
よ
う
心
が
け
る
必
要
が
あ
る
。

　

新
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
の
感
染
拡
大
と

い
う
こ
れ
ま
で
に
な
い
事
態
を
受
け
て
、

資
産
運
用
に
対
し
て
不
安
を
感
じ
て
い
る

お
客
様
も
多
い
。
お
客
様
一
人
ひ
と
り
に

寄
り
添
い
適
切
な
サ
ポ
ー
ト
を
行
っ
て
い

く
た
め
に
、
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に
着
目
し

た
見
直
し
ア
ド
バ
イ
ス
を
積
極
的
に
行
っ

て
ほ
し
い
。�
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