
年
12
月
、
日
銀
は
長
期
金

利
の
政
策
目
標
の
上
限
を

０
・
２
５
％
か
ら
０
・
５
％
に
変

更
し
た
。
市
場
の
長
期
金
利
は

０
・
５
％
近
辺
に
動
い
た
。
こ
の

情
勢
を
受
け
て
、
10
年
固
定
の
住

宅
ロ
ー
ン
や
、
長
期
の
事
業
性
融

資
の
基
準
金
利
を
引
き
上
げ
て
い

る
金
融
機
関
も
あ
る
。
金
融
機
関

に
し
て
み
れ
ば
、
現
状
の
約
定
金

利
水
準
が
低
い
だ
け
に
、
た
と
え

０
・
１
％
の
利
上
げ
で
も
収
益
へ

の
寄
与
は
大
き
い
。

　

２
月
に
は
衆
議
院
運
営
委
員
会

で
次
期
日
銀
総
裁
候
補
の
経
済
学

者
植
田
和
男
氏
に
対
す
る
所
信
聴

取
が
行
わ
れ
る
な
ど
、
金
融
政
策

の
変
化
や
金
利
動
向
に
目
が
離
せ

な
い
状
況
が
続
く
。

　

振
り
返
る
と
、
こ
の
20
年
間
で

貸
出
約
定
平
均
金
利
は
大
き
く
低

下
し
た
（
図
表
）。
融
資
残
高
が

伸
び
な
い
な
か
で
低
金
利
政
策
が

続
い
て
金
利
競
争
は
激
化
し
、
証

書
貸
付
の
折
り
返
し
や
一
本
化
の

た
び
に
低
金
利
を
提
案
す
る
営
業

ス
タ
イ
ル
が
定
着
し
て
い
っ
た
。

　

こ
の
間
、
金
融
機
関
担
当
者
一

人
当
た
り
の
融
資
担
当
先
数
は
増

え
、
第
一
線
の
融
資
営
業
力
は
低

下
し
て
き
た
と
感
じ
る
。
真
に
支

援
を
必
要
と
す
る
小
規
模
事
業
者

や
低
格
付
先
、
信
用
保
証
協
会
メ

イ
ン
先
な
ど
へ
の
対
応
が
手
薄
に

な
っ
て
き
た
。
中
小
企
業
経
営
者

か
ら
は
、「
取
引
金
融
機
関
の
訪

問
・
接
触
が
減
っ
た
」「
役
務
収

益
が
ら
み
の
提
案
は
多
い
が
資
金

繰
り
に
真
剣
に
耳
を
傾
け
て
く
れ

る
こ
と
は
少
な
く
な
っ
た
」「
足

昨

個人・法人の各分野における基礎知識と
お客様への説明・交渉ポイント

金
利
の
反
転
と
と
も
に

知
識
と
交
渉
力
が

求
め
ら
れ
る

仕組み
基礎のキソ
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元
の
状
況
や
今
後
の
見
通
し
よ
り

過
去
の
財
務
数
値
を
重
視
す
る
姿

勢
は
何
も
変
わ
っ
て
い
な
い
」
と

い
っ
た
声
を
多
く
聞
く
。

金
利
の
基
礎
か
ら

理
解
し
説
明
す
る
準
備
を

　

し
か
し
、
今
後
は
金
利
が
反
転

し
、
融
資
の
採
算
が
改
善
す
る
可

能
性
が
あ
る
。

　

金
融
機
関
の
経
営
幹
部
は
、
こ

の
機
会
に
自
行
庫
の
融
資
事
業
の

課
題
を
整
理
し
、
融
資
推
進
体
制

や
業
績
評
価
項
目
を
見
直
す
必
要

が
あ
る
だ
ろ
う
。

　

個
人
で
も
法
人
で
も
、
融
資
の

営
業
担
当
者
は
こ
れ
ま
で
以
上
に

政
策
金
利
や
長
期
金
利
の
動
向
に

留
意
す
る
と
と
も
に
、
改
め
て
自

行
庫
の
店
頭
表
示
金
利
・
基
準
金

利
、
優
遇
制
度
な
ど
の
仕
組
み
を

知
り
、
正
確
に
説
明
で
き
る
よ
う

に
し
て
お
く
必
要
が
あ
る
。
そ
し

て
、
必
要
が
生
じ
た
ら
い
つ
で
も

円
滑
に
金
利
交
渉
に
臨
め
る
よ
う

に
備
え
て
お
く
こ
と
が
大
切
だ
。

　

ゼ
ロ
ゼ
ロ
融
資
返
済
の
本
格
化

を
は
じ
め
と
し
て
、
多
く
の
取
引

先
の
経
営
環
境
は
厳
し
い
。
金
融

機
関
同
士
の
競
争
も
激
し
さ
を
増

す
だ
ろ
う
。
金
利
の
変
化
に
適
切

に
対
応
で
き
る
よ
う
、
基
本
を
し

っ
か
り
学
ん
で
お
き
た
い
。

� （
大
内
修
・
金
融
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
）
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●この20年で２分の１～３分の１まで低下した貸出約定平均金利

（出所）日銀時系列データより、ストック貸出約定平均金利。年度半期平均の値

金利の
銀行員は知っておきたい！特

集
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