
利
に
関
す
る
質
問
に
対
し

て
、
ま
ず
お
客
様
に
し
っ

か
り
と
伝
え
て
お
く
べ
き
こ
と
が

あ
る
。
そ
れ
は
、
金
利
の
動
向
は

景
気
や
物
価
、
為
替
な
ど
様
々
な

要
因
が
複
雑
に
絡
み
合
い
決
ま
る

の
で
、「
こ
れ
か
ら
上
が
る
（
下

が
る
）」
と
明
確
に
予
想
す
る
こ

と
は
、
た
と
え
専
門
家
で
あ
っ
て

も
困
難
と
い
う
こ
と
だ
。

　
も
ち
ろ
ん
、
金
融
機
関
の
担
当

者
も
同
様
だ
。
お
客
様
に
は
、
断

定
し
た
回
答
は
で
き
な
い
と
理
解

い
た
だ
く
こ
と
が
大
切
で
あ
る
。

現
在
の
金
利
情
勢
を

現
在
の
金
利
情
勢
を

身
近
な
数
字
で
説
明

身
近
な
数
字
で
説
明

　
そ
の
う
え
で
、
現
在
の
金
利
情

勢
に
つ
い
て
、
あ
ら
た
め
て
お
客

様
に
確
認
し
て
も
ら
う
こ
と
が
必

デ
ー
タ
か
ら
「
長
ら
く
続
い
て
い

た
超
低
金
利
が
終
わ
っ
て
、
上
昇

傾
向
に
あ
る
」
と
は
っ
き
り
と
回

答
し
て
も
よ
い
だ
ろ
う
。

　
そ
の
う
え
で
今
回
の
質
問
に
つ

い
て
は
、
無
条
件
に
「
日
本
の
金

利
は
ど
ん
ど
ん
上
が
る
」
と
回
答

す
る
の
で
は
な
く
、
物
価
や
為
替

な
ど
諸
々
の
金
利
の
変
動
要
因
に

つ
い
て
、
い
ま
の
状
況
が
続
く
な

ら
ば
今
後
も
金
利
の
上
昇
傾
向
は

続
く
可
能
性
が
高
く
、
物
価
上
昇

や
円
安
傾
向
が
顕
著
に
な
れ
ば
金

利
は
ど
ん
ど
ん
上
が
っ
て
い
く
可

能
性
が
高
い
と
、
条
件
付
き
で
回

答
す
れ
ば
よ
い
だ
ろ
う
。

要
だ
。
金
利
情
勢
は
、
日
本
銀
行

の
金
融
政
策
決
定
会
合
の
利
上
げ

（
利
下
げ
）
ペ
ー
ス
や
長
期
国
債

の
利
回
り
推
移
な
ど
が
目
安
と
さ

れ
る
こ
と
が
多
い
が
、
お
客
様
が

経
済
に
詳
し
く
な
け
れ
ば
な
か
な

か
ピ
ン
と
こ
な
い
だ
ろ
う
。

　
そ
こ
で
、
個
人
向
け
国
債
の
適

用
利
率
の
推
移
な
ど
、
身
近
な
金

融
商
品
の
数
字
を
示
す
と
よ
い
。

身
近
な
商
品
の
デ
ー
タ
を
示
す
こ

と
で
、
現
在
の
金
利
情
勢
を
よ
り

実
感
し
て
も
ら
え
る
か
ら
だ
。

　
例
え
ば
、
個
人
向
け
国
債
10
年

物
の
過
去
10
年
間
の
３
月
募
集
分

の
適
用
利
率
は
図
表
１
の
と
お
り

で
あ
る
。
前
述
の
よ
う
に
、
金
利

の
動
向
は
は
っ
き
り
と
回
答
で
き

な
い
が
、
現
在
の
金
利
情
勢
に
つ

い
て
は
、
こ
の
よ
う
な
客
観
的
な

お客様からの
質問への対応法
藤原久敏

藤原FP事務所／
藤原アセットプランニング
合同会社代表

　金利上昇によりお客様から寄せられる、資産運用や
マーケットに関する質問への対応法を解説する。

▲

金利上昇で想定される

図表１　個人向け国債10年物の利率
募集年月 適用利率
2025年３月 0.92％
2024年３月 0.47％
2023年３月 0.33％
2022年３月 0.12％
2021年３月 0.09％
2020年３月 0.05％（下限）
2019年３月 0.05％（下限）
2018年３月 0.05％（下限）
2017年３月 0.05％（下限）
2016年３月 0.05％（下限）

（出所）筆者作成

金
今
後
も
日
本
の
金
利
は

上
が
っ
て
い
く
の
？
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の
質
問
へ
の
回
答
と
し
て

は
、「
各
国
の
金
利
動
向

は
経
済
、
金
融
、
政
治
情
勢
な
ど

に
よ
っ
て
異
な
る
の
で
、
上
が
っ

て
い
る
国
も
あ
れ
ば
下
が
っ
て
い

る
国
も
あ
り
様
々
で
す
」
と
答
え

る
の
が
一
般
的
だ
ろ
う
。

　
そ
の
う
え
で
、
主
要
国
の
金
利

動
向
に
つ
い
て
は
、
ぜ
ひ
触
れ
て

お
き
た
い
と
こ
ろ
で
あ
る
。
例
え

ば
、
２
０
２
４
年
２
月
時
点
と
１

年
前
の
２
０
２
５
年
２
月
時
点
に

お
け
る
各
国
の
短
期
金
利
は
、
図

表
２
の
と
お
り
で
あ
る
。

　
す
な
わ
ち
、
日
本
の
金
利
は
上

昇
傾
向
に
あ
る
が
、
海
外
に
目
を

向
け
る
と
、
主
要
国
で
は
金
利
は

低
下
傾
向
で
あ
る
こ
と
を
お
客
様

に
ぜ
ひ
伝
え
た
い
。

　
ま
た
、
世
界
各
国
の
金
利
動
向

を
把
握
す
る
こ
と
は
現
実
的
で
は

な
い
が
、
ア
メ
リ
カ
の
金
利
動
向

に
つ
い
て
は
あ
る
程
度
把
握
し
て

お
く
よ
う
に
ア
ド
バ
イ
ス
し
よ

う
。
な
ぜ
な
ら
、
ア
メ
リ
カ
は
世

界
最
大
の
経
済
大
国
で
あ
り
、
そ

の
金
利
動
向
は
日
本
を
含
め
て
世

界
各
国
の
金
利
情
勢
に
も
大
き
な

影
響
を
与
え
る
か
ら
で
あ
る
。

　
特
に
米
ド
ル
建
て
預
金
や
Ｎ
Ｉ

Ｓ
Ａ
で
も
人
気
の
ア
メ
リ
カ
株
式

フ
ァ
ン
ド
、
全
世
界
株
式
フ
ァ
ン

ド
を
保
有
す
る
お
客
様
で
あ
れ

ば
、
ア
メ
リ
カ
の
金
利
動
向
は
損

益
に
大
き
な
影
響
を
与
え
る
こ
と

か
ら
、
そ
の
メ
カ
ニ
ズ
ム
に
つ
い

て
も
し
っ
か
り
と
説
明
し
よ
う
。

　
全
世
界
株
式
フ
ァ
ン
ド
に
つ
い

て
は
、
組
入
比
率
の
６
割
〜
７
割

が
ア
メ
リ
カ
株
で
あ
る
ケ
ー
ス
が

多
い
こ
と
も
覚
え
て
お
き
た
い
。

ア
メ
リ
カ
の
金
利
低
下
が

ア
メ
リ
カ
の
金
利
低
下
が

与
え
る
影
響
を
説
明

与
え
る
影
響
を
説
明

　
ア
メ
リ
カ
の
金
利
が
低
下
す
れ

ば
、
一
般
に
は
受
け
取
る
金
利
が

減
る
こ
と
か
ら
、
米
ド
ル
を
保
有

す
る
モ
チ
ベ
ー
シ
ョ
ン
が
下
が

り
、
そ
れ
は
米
ド
ル
安
（
円
高
）

に
つ
な
が
る
。
こ
れ
は
、
米
ド
ル

建
て
商
品
を
保
有
す
る
お
客
様
に

と
っ
て
は
為
替
差
損
と
な
り
、
利

回
り
低
下
に
つ
な
が
る
。

　
一
方
で
、
金
利
の
低
下
は
一
般

に
は
株
価
の
上
昇
要
因
と
な
る
こ

と
が
多
い
。
な
ぜ
な
ら
、
金
利
が

低
下
す
れ
ば
市
場
か
ら
資
金
が
調

達
し
や
す
く
な
り
、
景
気
拡
大
に

つ
な
が
る
か
ら
で
あ
る
。

　
す
な
わ
ち
、
ア
メ
リ
カ
の
金
利

低
下
は
、
ア
メ
リ
カ
株
式
フ
ァ
ン

ド
等
を
保
有
す
る
人
に
と
っ
て
は

保
有
資
産
の
評
価
増
と
な
る
。
も

ち
ろ
ん
、
現
実
に
は
こ
の
よ
う
に

素
直
に
為
替
や
株
式
が
動
く
わ
け

で
は
な
い
こ
と
も
、
説
明
し
て
お

く
必
要
が
あ
る
。

　
し
か
し
、
米
ド
ル
建
て
預
金
や

ア
メ
リ
カ
株
式
フ
ァ
ン
ド
等
に
投

資
す
る
際
（
も
し
く
は
売
却
を
考

え
る
際
）
に
は
、
ア
メ
リ
カ
の
金

利
動
向
が
大
き
な
判
断
材
料
と
な

る
こ
と
は
間
違
い
な
い
の
で
、
そ

れ
が
為
替
や
株
価
に
与
え
る
影
響

の
基
本
的
な
メ
カ
ニ
ズ
ム
に
つ
い

て
は
、
こ
れ
を
機
会
に
し
っ
か
り

と
説
明
を
心
が
け
た
い
。

図表２　主要国の短期金利
2024年２月 2025年２月

日本 −0.1％ 0.5％

アメリカ 5.5％ 4.5％

欧州 4.5％ 2.9％

中国 3.45％ 3.10％

オースト
ラリア 4.35％ 4.10％

（出所）筆者作成

こ

海
外
の
金
利
も
日
本
と
同
様
に

上
が
っ
て
い
る
の
？
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