
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
感
染

症
が
拡
大
し
た
直
後
、
Ｒ

Ｅ
Ｉ
Ｔ
市
場
は
株
式
市
場
以
上
に

大
き
く
下
落
し
、
そ
の
後
も
な
か

な
か
戻
ら
な
い
で
い
る
。
当
然
、

Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
フ
ァ
ン
ド
を
持
つ
お
客

様
は
大
い
に
不
安
に
思
う
だ
ろ

う
。
保
有
資
産
の
う
ち
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ

フ
ァ
ン
ド
に
だ
け
注
目
し
て
し
ま

っ
て
い
る
か
も
し
れ
な
い
。

　

担
当
者
は
、
お
客
様
に
対
し
ま

ず
リ
ス
ク
資
産
全
体
（
ポ
ー
ト
フ

ォ
リ
オ
）
を
見
て
も
ら
う
よ
う
促

そ
う
。
本
ケ
ー
ス
の
お
客
様
は
資

産
全
体
で
見
て
も
含
み
損
を
抱
え

て
い
る
が
、
も
し
資
産
が
Ｒ
Ｅ
Ｉ

Ｔ
フ
ァ
ン
ド
に
集
中
し
て
い
た

ら
、
損
失
額
は
も
っ
と
大
き
か
っ

た
は
ず
だ
。
傷
が
浅
く
済
ん
だ
の

は
、
適
切
な
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を

組
み
分
散
投
資
を
実
現
さ
せ
た
か

ら
だ
と
説
明
し
た
い
。

コ
ロ
ナ
の
影
響
を
踏
ま
え

長
期
的
視
点
で
考
え
る

　

そ
の
う
え
で
お
客
様
に
は
、
Ｒ

Ｅ
Ｉ
Ｔ
フ
ァ
ン
ド
へ
の
見
通
し
、

ひ
い
て
は
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
理

想
の
比
率
を
考
え
て
も
ら
お
う
。

　

今
回
の
コ
ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
で
は

突
然
の
未
曾
有
の
事
態
に
Ｒ
Ｅ
Ｉ

Ｔ
市
場
が
混
乱
し
短
期
的
に
大
き

く
動
い
た
。
お
客
様
が
当
初
ポ
ー

ト
フ
ォ
リ
オ
を
組
ん
だ
と
き
に
比

べ
て
社
会
の
状
況
は
大
き
く
変
わ

っ
て
い
る
う
え
、
今
後
は
「
新
型

コ
ロ
ナ
の
長
期
的
な
影
響
を
踏
ま

え
た
（
織
り
込
ん
だ
）
動
き
」
と

な
る
可
能
性
が
高
い
。

　

そ
の
た
め
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を

見
直
し
て
も
ら
う
際
は
、
新
型
コ

ロ
ナ
の
実
体
経
済
や
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
市

場
へ
の
影
響
を
長
期
的
な
視
点
で

考
え
て
も
ら
う
必
要
が
あ
る
。

　

例
え
ば
、
コ
ロ
ナ
禍
に
よ
る

「
リ
モ
ー
ト
ワ
ー
ク
・
在
宅
勤
務

に
よ
る
オ
フ
ィ
ス
需
要
減
」「
経

済
活
動
自
粛
に
よ
る
ホ
テ
ル
・
商

業
施
設
等
の
業
績
悪
化
」
は
、
オ

フ
ィ
ス
系
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
や
ホ
テ
ル
・

商
業
施
設
系
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
に
は
マ
イ

ナ
ス
だ
が
、「
ネ
ッ
ト
通
販
増
に

よ
る
物
流
施
設
の
需
要
増
」
は
、

物
流
系
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
に
と
っ
て
は
プ

ラ
ス
要
因
と
い
え
る
だ
ろ
う
。

　

ま
た
コ
ロ
ナ
対
策
（
景
気
刺
激

対
策
）
と
し
て
低
金
利
が
続
け

新

リスク資産の状況に合わせた
ポートフォリオの見直し提案
藤原久敏 １級ＦＰ技能士　ＣＦＰⓇ

　コロナの影響で資産状況が変化したお客様に対して、
どんなポートフォリオ見直し提案ができるか解説する。

ケース別にみる！

１

Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
フ
ァ
ン
ド
の
下
落
で
資
産
全
体
が
下
落
し
た
お
客
様

お
客
様
の
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
へ
の
期
待
を
確
認
し

資
産
全
体
を
見
て
リ
ス
ク
を
調
節
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ば
、
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
市
場
に
と
っ
て
は

追
い
風
と
な
る
。
物
件
購
入
の
た

め
の
資
金
調
達
に
有
利
、
分
配
金

利
回
り
が
相
対
的
に
魅
力
的
と
な

る
た
め
だ
。

Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
フ
ァ
ン
ド
以
外
の

資
産
も
見
通
し
を
確
認

　

こ
の
よ
う
な
ア
ド
バ
イ
ス
を
行

い
、
お
客
様
の
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
市
場
の

見
通
し
や
理
想
の
比
率
が
ヒ
ア
リ

ン
グ
で
き
れ
ば
、
そ
の
理
想
の
比

率
に
合
わ
せ
て
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
フ
ァ
ン

ド
の
処
分
（
売
却
・
買
増
し
）
を

提
案
し
て
い
け
ば
よ
い
だ
ろ
う
。

併
せ
て
、
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
フ
ァ
ン
ド
以

外
の
資
産
（
特
に
リ
ス
ク
の
高
い

株
式
フ
ァ
ン
ド
等
）
も
、
今
回
の

コ
ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
を
契
機
と
し
て

見
通
し
を
考
え
て
も
ら
う
よ
う
ア

ド
バ
イ
ス
し
よ
う
。

　

特
に
お
客
様
に
意
識
し
て
も
ら

い
た
い
こ
と
は
、
今
後
の
見
通
し

を
「
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
フ
ァ
ン
ド
の
み
の

短
期
的
な
狭
い
視
野
」
で
は
な

く
、
コ
ロ
ナ
情
勢
を
踏
ま
え
た
う

え
で
の
「
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
全
体

の
長
期
的
な
広
い
視
野
」
で
捉
え

て
も
ら
う
こ
と
で
あ
る
。

　

例
え
ば
、
今
回
の
ケ
ー
ス
の
よ

う
に
含
み
損
を
抱
え
て
い
る
状
態

だ
と
、
そ
の
不
安
・
焦
り
か
ら
、

ど
う
し
て
も
「
短
期
的
な
狭
い
視

野
」
に
な
り
が
ち
に
な
る
。
そ
こ

は
金
融
機
関
の
立
場
か
ら
、
客
観

的
・
冷
静
に
対
処
す
る
よ
う
ア
ド

バ
イ
ス
し
た
い
。

　
図
表
は
、
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
フ
ァ
ン
ド

が
下
落
し
た
お
客
様
が
、「
長
期

的
に
は
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
市
場
に
は
希
望

が
持
て
る
」「
し
か
し
新
型
コ
ロ

ナ
感
染
症
の
拡
大
に
よ
り
相
場
全

体
が
不
透
明
な
の
で
、
ポ
ー
ト
フ

ォ
リ
オ
全
体
と
し
て
は
リ
ス
ク
を

下
げ
た
い
」
と
希
望
し
た
場
合
の

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
一
例
だ
。
Ｒ

Ｅ
Ｉ
Ｔ
は
そ
の
ま
ま
に
、
株
式
の

比
率
は
下
げ
、
比
較
的
安
全
な
債

券
の
比
率
を
上
げ
て
い
る
。
ぜ
ひ

参
考
に
し
て
ほ
し
い
。

●本ケースのお客様のポートフォリオ

国内株式
ファンド

国内債券
ファンド

海外株式
ファンド

REIT
ファンド

国内株式
ファンド

国内債券
ファンド

海外株式
ファンド

REIT
ファンド

25％ 30％

15％

30％

25％
15％

10％

50％

・REITファンドへの投資比率は
　下げたくない
・コロナの相場への影響が不透明なので
　ポートフォリオ全体のリスクを下げたい

お
客
様
の
希
望

ア
ド
バ
イ
ス
前

ア
ド
バ
イ
ス
後
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