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投信アドバイス投信アドバイスのの
物価高局面 でのでの
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乱
に
満
ち
た
２
０
２
５
年

が
、
よ
う
や
く
終
わ
り
を

迎
え
る
。
年
初
に
華
々
し
く
返
り

咲
い
た
米
国
の
ト
ラ
ン
プ
大
統
領

は
、
自
国
の
産
業
を
守
る
た
め
各

国
に
高
関
税
を
課
す
「
ト
ラ
ン
プ

関
税
」
を
推
進
。
こ
れ
に
よ
り
米

国
株
は
大
き
く
下
落
し
た
が
、
そ

の
後
は
急
速
に
回
復
し
、
過
去
最

高
値
を
記
録
す
る
。
株
価
指
数

は
、
１
年
を
通
じ
て
ジ
ェ
ッ
ト
コ

ー
ス
タ
ー
の
よ
う
な
動
き
を
み
せ

た
。
２
０
２
６
年
の
動
向
は
不
明

だ
が
、
同
様
の
大
き
な
変
動
も
あ

り
得
る
。

　
日
本
で
は
円
安
と
物
価
高
騰
が

長
引
く
中
、
先
述
の
ト
ラ
ン
プ
関

税
に
よ
る
影
響
が
不
安
視
さ
れ
た

が
、
影
響
は
限
定
的
だ
っ
た
。
そ

の
後
、
高
市
内
閣
が
誕
生
。
新
た

な
経
済
政
策
と
し
て
「
サ
ナ
エ
ノ

ミ
ク
ス
」
が
打
ち
出
さ
れ
、「
責

任
あ
る
積
極
財
政
」
に
よ
る
経
済

力
強
化
が
標
榜
さ
れ
て
い
る
。
一

方
、
目
下
、
長
期
金
利
の
指
標
と

な
る
新
発
10
年
債
利
回
り
は
上
昇

し
、
２
％
に
迫
っ
て
い
る
。

　
我
々
の
身
近
な
暮
ら
し
に
目
を

向
け
る
と
、
２
０
２
５
年
は
日
用

品
や
食
品
を
中
心
に
価
格
高
騰
が

著
し
か
っ
た
。
前
年
に
続
い
て
米

価
格
は
高
止
ま
り
を
み
せ
、
調
味

料
、
酒
類
、
テ
ィ
ッ
シ
ュ
、
コ
ー

ヒ
ー
、
鶏
肉
、
乳
製
品
、
ト
マ

ト
、
タ
マ
ネ
ギ
な
ど
多
品
目
が
値

上
げ
し
た
２
０
２
５
年
。
苦
し
い

思
い
を
し
た
人
も
、
多
い
の
で
は

な
い
だ
ろ
う
か
。

市
場
予
測
は
あ
く
ま
で
も

「
シ
ナ
リ
オ
」

　
金
融
機
関
の
担
当
者
に
は
、
こ

う
し
た
先
行
き
が
見
え
な
い
市
場

と
物
価
高
に
不
安
を
抱
く
お
客
様

に
寄
り
添
う
こ
と
が
強
く
求
め
ら

れ
て
い
る
。

　
そ
も
そ
も
、
市
場
は
株
価
だ
け

で
な
く
金
利
や
為
替
の
動
き
に
も

左
右
さ
れ
、
相
互
に
作
用
し
合
う

た
め
、
こ
れ
か
ら
の
市
場
の
動
き

を
完
全
に
当
て
る
こ
と
は
不
可
能

に
近
い
。
そ
の
た
め
、「
こ
れ
か

ら
は
日
本
株
に
期
待
で
き
る
の

で
、
お
す
す
め
で
す
」
と
い
う
よ

う
な
ア
ド
バ
イ
ス
は
で
き
な
い
。

　
し
か
し
、
資
産
を
国
内
株
式
、

外
国
株
式
、
国
内
債
券
、
外
国
債

券
、
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
等
に
分
散
さ
せ
る

こ
と
は
、
長
期
的
に
大
き
な
メ
リ

ッ
ト
に
な
り
得
る
。

　
金
融
機
関
の
担
当
者
に
で
き
る

こ
と
は
、
市
場
予
測
を
あ
く
ま
で

も
「
シ
ナ
リ
オ
」
と
し
て
と
ら
え

た
う
え
で
、
お
客
様
に
情
報
提
供

を
行
う
こ
と
で
あ
る
。
そ
し
て
、

お
客
様
の
年
齢
や
収
入
、
人
生
設

計
な
ど
に
応
じ
て
、
よ
り
適
切
な

提
案
を
行
う
こ
と
が
大
切
だ
。

　
お
客
様
の
リ
ス
ク
許
容
度
も
、

重
要
な
ポ
イ
ン
ト
で
あ
る
。
お
客

様
が
安
全
性
を
重
視
し
て
い
る
の

か
、
利
回
り
を
期
待
し
て
い
る
の

か
に
よ
っ
て
も
、
提
案
で
き
る
資

産
配
分
は
変
わ
っ
て
く
る
。

　
と
き
に
は
必
要
に
応
じ
て
資
産

配
分
の
見
直
し
な
ど
も
提
案
し
つ

つ
、
顧
客
本
位
の
営
業
活
動
を
行

い
た
い
。�

●

マーケット動向を踏まえ
適切なアドバイスを
実践しよう

波
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