
20　２０１４年 5 月15日号21 　２０１４年 5 月15日号

ポイントポイント

••••••••

•
•
•
•
•
•
•
•
•
•
•
•
•
•

•
•
•
•
•
•
•
•
•
•
•
•
•
•

す
。
お
客
様
が
株
高
を
予
想
し
て
い
る

場
合
で
も
、
国
内
株
式
フ
ァ
ン
ド
の
価

格
変
動
リ
ス
ク
を
し
っ
か
り
理
解
し
て

い
る
か
を
確
認
し
ま
し
ょ
う
。

　

最
近
は
、
東
京
オ
リ
ン
ピ
ッ
ク
ま
で

は
景
気
が
上
昇
す
る
と
期
待
し
て
い
る

お
客
様
も
多
く
い
ま
す
が
、
そ
も
そ
も

国
内
株
式
フ
ァ
ン
ド
は
値
動
き
が
年
間

30
〜
40
％
程
度
に
な
る
可
能
性
も
あ
る

商
品
で
す
。
リ
ス
ク
許
容
度
を
再
確
認

し
、
場
合
に
よ
っ
て
は
イ
ン
デ
ッ
ク
ス

フ
ァ
ン
ド
な
ど
、
値
動
き
が
分
か
り
や

す
い
も
の
を
案
内
し
て
み
ま
し
ょ
う
。

　

リ
ス
ク
が
お
客
様
の
許
容
範
囲
内
で

あ
れ
ば
、
景
気
に
連
動
し
や
す
い
Ｊ－

Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
フ
ァ
ン
ド
や
国
内
株
式
の
組

入
比
率
が
高
い
バ
ラ
ン
ス
フ
ァ
ン
ド
も

選
択
肢
と
な
り
ま
す
。

　

も
ち
ろ
ん
担
当
者
と
し
て
は
、
リ
ス

ク
許
容
度
だ
け
で
な
く
、
資
金
の
使
途

や
運
用
期
間
、
運
用
目
的
等
に
つ
い
て

応
は
異
な
っ
て
き
ま
す
。

新
興
国
に
関
す
る
相
談
を
機
に●

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
全
体
を
再
考

　

新
興
国
フ
ァ
ン
ド
を
保
有
し
て
い
る

お
客
様
は
、
投
資
に
関
す
る
知
識
や
経

験
が
比
較
的
豊
富
な
人
が
多
く
、
マ
ー

ケ
ッ
ト
情
報
や
運
用
レ
ポ
ー
ト
等
も
参

考
に
し
た
う
え
で
今
後
の
検
討
を
し
て

い
る
と
思
わ
れ
ま
す
。
ま
ず
は
、
現
在

の
市
況
や
変
動
要
因
等
を
話
題
に
、
お

客
様
が
現
状
を
ど
う
捉
え
て
い
る
の
か

を
確
認
し
て
み
ま
す
。

　

相
場
見
通
し
等
に
つ
い
て
意
見
を
求

め
ら
れ
た
場
合
に
は
、
最
終
的
な
相
場

見
通
し
や
売
却
の
判
断
は
お
客
様
自
身

が
行
う
も
の
で
あ
る
と
説
明
し
て
お
く

必
要
が
あ
り
ま
す
。
そ
の
う
え
で
、
フ

ァ
ン
ド
マ
ネ
ジ
ャ
ー
の
見
解
を
伝
え
る

な
ど
、
断
定
的
に
な
ら
な
い
よ
う
相
場

の
見
直
し
を
説
明
し
ま
す
。

近
は
攻
め
の
姿
勢
で
、
改
め
て
資
産
運

用
を
検
討
し
て
い
ま
す
。

　

株
式
市
場
の
動
向
は
景
気
に
大
き
く

左
右
さ
れ
ま
す
。
景
気
が
良
い
と
物
価

や
株
価
は
上
昇
し
や
す
く
な
り
ま
す
。

物
価
が
上
が
れ
ば
お
金
の
価
値
は
目
減

り
す
る
の
で
、
株
式
や
不
動
産
と
い
っ

た
資
産
が
優
位
に
な
っ
て
い
き
ま
す
。

　

し
か
し
現
状
は
、
消
費
税
増
税
に
よ

る
景
気
減
速
懸
念
な
ど
か
ら
国
内
景
気

が
予
測
し
づ
ら
く
な
っ
て
お
り
、
株
式

市
況
も
不
安
定
な
状
況
で
す
。

価
格
変
動
リ
ス
ク
を
説
明
し●

運
用
目
的
等
を
再
確
認

　

国
内
株
式
フ
ァ
ン
ド
を
中
心
に
運
用

す
る
お
客
様
か
ら
本
ケ
ー
ス
の
よ
う
な

相
談
を
受
け
た
ら
、
相
場
観
を
ヒ
ア
リ

ン
グ
し
、
投
資
方
針
を
明
確
に
し
ま

高
下
し
や
す
い
、
ハ
イ
リ
ス
ク
・
ハ
イ

リ
タ
ー
ン
の
商
品
で
す
。
経
済
が
低
迷

し
て
い
た
先
進
国
の
フ
ァ
ン
ド
に
比
べ

て
大
き
な
上
昇
が
見
込
め
る
と
人
気
を

集
め
て
き
ま
し
た
が
、
昨
年
半
ば
か

ら
、
新
興
国
株
・
通
貨
の
急
落
で
新
興

国
フ
ァ
ン
ド
を
敬
遠
す
る
動
き
が
一
段

と
強
ま
っ
て
お
り
、
運
用
悪
化
が
さ
ら

な
る
解
約
を
呼
ぶ
状
況
と
な
る
懸
念
も

あ
り
ま
す
。

　

た
だ
し
、
中
に
は
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
を

上
回
る
成
績
を
あ
げ
て
い
る
商
品
が
あ

っ
た
り
、「
パ
ニ
ッ
ク
的
な
新
興
国
債

券
の
売
り
と
先
進
国
資
産
の
買
い
が
収

ま
っ
て
き
て
お
り
、
長
期
的
な
視
点
で

は
割
安
な
資
産
に
投
資
す
る
チ
ャ
ン

ス
」
と
い
う
ア
ナ
リ
ス
ト
の
見
方
が
あ

っ
た
り
も
し
ま
す
。
も
ち
ろ
ん
、
運
用

目
的
や
リ
ス
ク
許
容
度
に
よ
っ
て
も
対

ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
以
降
守
り

の
運
用
だ
っ
た
お
客
様
も
、
最

興
国
フ
ァ
ン
ド
は
、
市
場
規
模

が
小
さ
く
、
少
し
の
要
因
で
乱

も
再
確
認
し
、
お
客
様
の
ニ
ー
ズ
に
最

適
な
商
品
を
提
案
す
る
の
が
前
提
で

す
。

　

加
え
て
、
運
用
資
産
が
国
内
株
式
フ

ァ
ン
ド
に
偏
っ
て
い
る
と
思
わ
れ
る
場

合
は
、
保
有
資
産
全
体
で
の
分
散
運
用

を
提
案
し
、
債
券
の
組
入
比
率
が
高
い

バ
ラ
ン
ス
フ
ァ
ン
ド
や
、
株
式
と
値
動

き
が
異
な
る
債
券
フ
ァ
ン
ド
等
の
提
案

も
検
討
し
て
み
ま
し
ょ
う
。

た
ト
ラ
ブ
ル
の
元
に
な
り
ま
す
。

　

本
ケ
ー
ス
の
よ
う
な
相
談
を
受
け
た

と
き
は
、
保
有
資
産
全
体
を
見
直
す
機

会
で
も
あ
り
ま
す
。
お
客
様
の
運
用
目

的
や
所
有
資
産
、
ラ
イ
フ
プ
ラ
ン
な
ど

に
変
更
が
な
い
か
確
か
め
な
が
ら
、
リ

ス
ク
が
高
い
商
品
に
偏
っ
て
い
な
い
か

を
再
確
認
す
る
こ
と
も
大
切
で
す
。

　

先
進
国
の
株
式
フ
ァ
ン
ド
だ
け
で
な

く
、
高
格
付
の
外
債
フ
ァ
ン
ド
を
組
み

入
れ
た
り
、
値
動
き
が
異
な
り
イ
ン
フ

レ
対
策
と
な
る
国
内
株
式
や
リ
ー
ト
に

投
資
す
る
フ
ァ
ン
ド
を
取
り
入
れ
る
な

ど
、
分
散
投
資
効
果
を
高
め
る
商
品
も

紹
介
し
、
保
有
資
産
全
体
で
理
想
的
な

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
が
構
築
さ
れ
る
よ
う

に
フ
ォ
ロ
ー
し
ま
し
ょ
う
。

　

プ
ロ
の
前
向
き
な
見
通
し
な
ど
に
お

客
様
が
共
感
で
き
る
の
で
あ
れ
ば
、
具

体
的
に
ど
れ
く
ら
い
の
リ
ス
ク
で
あ
れ

ば
許
容
で
き
、
ど
こ
ま
で
下
落
し
た
ら

売
却
す
る
か
と
い
っ
た
お
客
様
の
意
思

を
確
認
し
ま
し
ょ
う
。

　

そ
の
後
も
、
客
観
的
な
情
報
提
供
を

行
い
ま
す
。
そ
の
中
で
お
客
様
が
不
安

を
感
じ
た
ら
一
部
売
却
し
、
先
進
国
フ

ァ
ン
ド
を
ベ
ー
ス
に
、
国
内
外
の
株
式

や
リ
ー
ト
な
ど
を
積
み
上
げ
て
い
く
イ

メ
ー
ジ
の
組
替
え
も
有
効
で
し
ょ
う
。

　

一
方
、
新
興
国
の
不
透
明
な
見
通
し

を
悲
観
的
に
捉
え
て
い
る
の
で
あ
れ

ば
、
こ
の
相
談
が
寄
せ
ら
れ
た
時
点
で

売
却
を
前
提
に
、
お
客
様
が
有
望
だ
と

思
う
資
産
で
の
運
用
を
一
緒
に
検
討
し

て
い
く
こ
と
に
な
り
ま
す
。
無
理
に
保

有
を
勧
め
て
そ
の
後
下
落
が
続
く
と
、

「
相
談
し
た
と
き
に
売
却
し
て
い
れ
ば

大
損
を
し
な
か
っ
た
の
に
…
」
と
い
っ

リ

新

国内株式ファンドの価格●●

変動リスクを理解してい
るかを改めて確認

運用方針に照らして資産●●

が偏っている場合は、リ
バランスの提案も検討

新興国の見通しに楽観的●●

なら、損切りラインを明
確にして保有継続

先行きに悲観的な場合●●

は、売却を前提にポート
フォリオ全体を再構築

日
本
の
景
気
が
回
復
す
る
ん
だ
っ
た
ら

国
内
株
式
フ
ァ
ン
ド
を

も
っ
と
買
い
増
し
た
ほ
う
が
い
い
？

1

新
興
国
フ
ァ
ン
ド
も
保
有
中
だ
が

新
興
国
経
済
が
良
く
な
い
そ
う
な
の
で

先
進
国
の
商
品
だ
け
に
し
た
ほ
う
が
い
い
？

2

　いまお客様からよく聞かれる相談等を挙げ
アドバイスのポイントを解説します。

アフターフォロー時によく聞かれる

こんなひと言・相談には
このように対応する
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