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年
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当
初
は
先
行
き
に
対
す
る
不

透
明
感
が
強
く
、
低
迷
が
続
く
こ
と

が
懸
念
さ
れ
ま
し
た
が
、
徐
々
に
明

る
さ
を
取
り
戻
し
て
い
き
ま
し
た
。

図
表
１
は
コ
ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
発
生
前

の
タ
イ
ミ
ン
グ
で
あ
る
２
０
１
９
年

10
〜
12
月
期
を
１
０
０
と
し
て
、
主

要
国
・
地
域
の
実
質
Ｇ
Ｄ
Ｐ
を
指
数

化
し
た
も
の
で
す
。
い
ず
れ
の
国
で

も
２
０
２
１
年
中
に
１
０
０
ま
で
回

復
し
て
い
ま
す
が
、
回
復
ペ
ー
ス
に

は
格
差
が
あ
り
ま
す
。

こ
こ
で
最
も
底
堅
さ
が
目
立
つ
の

が
米
国
で
す
。
物
価
高
が
進
み
、
金

利
が
上
昇
す
る
中
で
、
景
気
減
速
懸

念
が
根
強
い
も
の
の
、
実
質
Ｇ
Ｄ
Ｐ

成
長
率
は
２
０
２
３
年
７
〜
９
月
期

に
前
期
比
年
率
プ
ラ
ス
５
・
２
％
と

高
い
伸
び
を
記
録
す
る
な
ど
、
景
気

は
順
調
に
回
復
し
て
い
ま
す
。
米
国

の
景
気
回
復
の
け
ん
引
役
は
個
人
消

費
で
す
。
良
好
な
雇
用
情
勢
、
上
昇

が
続
く
賃
金
に
加
え
、
コ
ロ
ナ
禍
で

積
み
上
が
っ
た
貯
蓄
が
取
り
崩
さ
れ

て
消
費
に
回
っ
て
お
り
、
物
価
高
・

金
利
上
昇
の
マ
イ
ナ
ス
要
因
を
跳
ね

返
し
て
い
ま
す
。

中
国
は
、
２
０
２
２
年
12
月
に
ゼ

ロ
コ
ロ
ナ
政
策
を
放
棄
し
た
後
、
需

要
の
急
速
な
回
復
が
期
待
さ
れ
た
も

の
の
、
不
動
産
不
況
へ
の
懸
念
か
ら

景
気
が
大
き
く
下
振
れ
る
と
の
懸
念

が
夏
場
に
か
け
て
高
ま
り
ま
し
た
。

そ
れ
で
も
、
７
〜
９
月
期
の
実
質
Ｇ

Ｄ
Ｐ
成
長
率
が
前
年
比
プ
ラ
ス
４
・

９
％
と
、
不
動
産
投
資
が
低
迷
し
た

割
に
は
堅
調
な
結
果
と
な
り
ま
し

た
。
こ
れ
は
コ
ロ
ナ
禍
明
け
後
の
サ

ー
ビ
ス
需
要
が
強
か
っ
た
た
め
で
、

先
行
き
の
景
気
に
対
す
る
悲
観
的
な

見
方
が
後
退
し
ま
し
た
。

一
方
、
景
気
回
復
の
足
取
り
が
重

い
の
が
ユ
ー
ロ
圏
で
あ
り
、
７
〜
９

月
期
の
実
質
Ｇ
Ｄ
Ｐ
成
長
率
が
前
期

比
年
率
▲
０
・
２
％
と
マ
イ
ナ
ス
成

長
に
陥
り
ま
し
た
。
物
価
高
、
金
利

上
昇
に
よ
る
マ
イ
ナ
ス
効
果
が
広
が

っ
て
お
り
、
中
で
も
ド
イ
ツ
の
状
況

が
厳
し
い
状
況
で
す
。

日
本
に
つ
い
て
は
、
新
型
コ
ロ
ナ

ウ
イ
ル
ス
の
感
染
に
よ
る
景
気
へ
の

マ
イ
ナ
ス
効
果
が
剥
落
す
る
中
で
、

景
気
は
緩
や
か
に
回
復
し
て
い
ま
す

が
、
足
元
で
は
一
部
に
弱
さ
が
見
ら

れ
ま
す
。
具
体
的
な
弱
さ
と
は
内
需

で
す
。
７
〜
９
月
期
の
実
質
Ｇ
Ｄ
Ｐ

成
長
率
は
前
期
比
年
率
で
▲
２
・
１

％
と
大
き
く
落
ち
込
み
ま
し
た
が
、

こ
れ
は
内
需
が
同
▲
１
・
６
％
と
急

減
し
た
た
め
で
す
。
し
か
も
、
内
需

の
２
本
柱
で
あ
る
個
人
消
費
と
設
備

投
資
の
両
者
と
も
２
四
半
期
連
続
で

マ
イ
ナ
ス
で
し
た
。
こ
う
し
た
内
需

低
迷
の
原
因
が
物
価
高
で
あ
り
、
こ

れ
に
つ
い
て
は
後
述
し
ま
す
。

結
果
と
し
て
、
２
０
２
３
年
７
〜

経経済指済指標標 で振り返る2023年とで振り返る2023年と
2024年の2024年の 世世界経界経済済のの行行方方
ここでは、特にマーケットの指標や動向に注目しながら、2023年の振り返りと2024年の世界経
済の行方について解説します。
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