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マ
ル
チ
ア
セ
ッ
ト
に
投
資
し
て

イ
ン
カ
ム
収
益
の
獲
得
を
狙
う

吉
井　

ま
ず
は
、『
Ｊ
Ｐ
Ｍ
ベ
ス
ト
・
イ

ン
カ
ム
』（
以
下
、『
ベ
ス
ト
・
イ
ン
カ
ム
』）

の
概
要
を
教
え
て
く
だ
さ
い
。

山
﨑　
『
ベ
ス
ト
・
イ
ン
カ
ム
』
は
、
世

界
の
債
券
、
株
式
、
リ
ー
ト
な
ど
を
投
資

対
象
と
し
、
名
前
の
と
お
り
〝
ハ
イ
エ
ス

ト
（
最
も
高
い
）〞
で
は
な
く
〝
ベ
ス
ト
〞

（
最
も
適
切
）
な
イ
ン
カ
ム
収
益
や
値
上

が
り
益
が
期
待
で
き
る
ア
セ
ッ
ト
ク
ラ
ス

に
分
散
投
資
す
る
フ
ァ
ン
ド
で
す
。
市
場

環
境
等
の
変
化
に
応
じ
て
機
動
的
に
ア
セ

ッ
ト
ク
ラ
ス
や
そ
の
配
分
を
変
更
し
、
相

対
的
に
少
な
い
リ
ス
ク
で
高
め
の
イ
ン
カ

ム
を
獲
得
す
る
こ
と
を
目
指
し
て
い
ま
す
。

　

イ
ン
カ
ム
収
益
を
コ
ツ
コ
ツ
と
積
み
上

げ
る
こ
と
を
目
的
と
し
て
い
る
た
め
、
為

替
で
収
益
が
振
り
回
さ
れ
な
い
よ
う
、
為

替
ヘ
ッ
ジ
を
行
っ
て
い
る
の
も
特
徴
で
す
。

吉
井　
『
ベ
ス
ト
・
イ
ン
カ
ム
』
の
投
資

先
で
あ
る
「
グ
ロ
ー
バ
ル
イ
ン
カ
ム
フ
ァ

ン
ド
」は
、２
０
０
８
年
12
月
の
運
用
開
始

後
、
欧
州
で
資
産
を
増
や
し
て
き
ま
し
た
。

山
﨑　

リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
後
、
米
国

を
皮
切
り
に
量
的
緩
和
政
策
、
ゼ
ロ
金
利

政
策
が
取
ら
れ
る
中
で
、
預
金
で
は
利
息

が
期
待
で
き
な
く
な
っ
た
お
客
さ
ま
の
ニ

ー
ズ
に
フ
ィ
ッ
ト
し
た
の
だ
と
思
い
ま
す
。

当
時
、
様
々
な
ア
セ
ッ
ト
ク
ラ
ス
に
投
資

す
る
タ
イ
プ
で
、
イ
ン
カ
ム
収
益
の
獲
得

に
絞
っ
た
戦
略
の
フ
ァ
ン
ド
は
珍
し
か
っ

た
こ
と
や
、
設
定
後
２
〜
３
年
の
リ
タ
ー

ン
が
好
調
だ
っ
た
こ
と
が
奏
功
し
ま
し
た
。

　

欧
州
に
続
き
ア
ジ
ア
で
も
人
気
を
博
し

た
後
、２
０
１
４
年
の
９
月
に
日
本
で『
ベ

ス
ト
・
イ
ン
カ
ム
』
が
設
定
さ
れ
ま
し
た
。

当
時
、
リ
ー
ト
や
通
貨
選
択
型
な
ど
２
ケ

タ
の
利
回
り
が
得
ら
れ
る
フ
ァ
ン
ド
が
当

た
り
前
の
よ
う
に
思
わ
れ
て
い
た
日
本
で
、

４
〜
５
％
程
度
の
利
回
り
を
獲
得
し
て
い

た
『
ベ
ス
ト
・
イ
ン
カ
ム
』
が
受
け
入
れ

ら
れ
る
の
か
、
当
社
と
し
て
も
慎
重
に
捉

え
て
い
ま
し
た
が
、
金
融
庁
の
方
針
変
更

や
お
客
さ
ま
の
考
え
方
の
変
化
も
あ
い
ま

っ
て
、
こ
こ
１
〜
２
年
は
順
調
に
残
高
を

増
や
し
て
い
ま
す
（
図
表
１
）。

運
用
の
プ
ロ
が
市
場
環
境
に
合
わ
せ
て

機
動
的
に
資
産
配
分
を
変
更

吉
井　

運
用
方
針
に
つ
い
て
、
も
う
少
し

詳
し
く
お
聞
か
せ
く
だ
さ
い
。

山
﨑　

投
資
先
フ
ァ
ン
ド
の
「
グ
ロ
ー
バ

ル
イ
ン
カ
ム
フ
ァ
ン
ド
」
の
運
用
を
担
っ

て
い
る
の
は
、
各
ア
セ
ッ
ト
ク
ラ
ス
の
運

用
チ
ー
ム
と
、「
マ
ル
チ
・
ア
セ
ッ
ト
・

ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ
ン
ズ
」
の
運
用
担
当
者
で

す
。
前
者
は
、
先
進
国
株
式
、
リ
ー
ト
な

ど
の
ア
セ
ッ
ト
ク
ラ
ス
ご
と
に
分
か
れ
て

お
り
、
そ
れ
ぞ
れ
、
リ
ス
ク
対
比
で
最
も

効
率
よ
く
イ
ン
カ
ム
収
益
を
得
る
こ
と
を

目
指
し
て
ボ
ト
ム
ア
ッ
プ
で
銘
柄
を
選
択

し
て
い
ま
す
。
そ
し
て
、
各
ア
セ
ッ
ト
ク

ラ
ス
を
ど
の
程
度
組
み
込
む
の
か
を
決
め

る
の
が
後
者
で
す
。

「
グ
ロ
ー
バ
ル
イ
ン
カ
ム
フ
ァ
ン
ド
」
で

は
、
四
半
期
に
一
度
、
各
ア
セ
ッ
ト
ク
ラ

ス
の
運
用
チ
ー
ム
の
メ
ン
バ
ー
と
、「
マ

ル
チ
・
ア
セ
ッ
ト
・
ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ
ン
ズ
」

の
運
用
担
当
者
が
集
ま
っ
て
会
議
を
行
い

ま
す
。
各
運
用
チ
ー
ム
の
メ
ン
バ
ー
は
、

自
分
た
ち
が
担
当
す
る
ア
セ
ッ
ト
ク
ラ
ス

の
投
資
環
境
を
報
告
し
ま
す
。
そ
れ
を
踏

ま
え
て
、「
マ
ル
チ
・
ア
セ
ッ
ト
・
ソ
リ

ュ
ー
シ
ョ
ン
ズ
」
の
運
用
担
当
者
が
、
ア

セ
ッ
ト
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
を
自
由
に
決
め

る
の
で
す
（
図
表
２
）。

　

そ
の
ほ
か
に
も
、
日
次
や
月
次
で
ミ
ー

テ
ィ
ン
グ
を
行
い
、
状
況
に
応
じ
て
機
動

的
に
資
産
配
分
を
変
え
て
い
き
ま
す
。

過
去
１
年
の

リ
ス
ク
水
準
は
５
〜
６
％

吉
井　
「
グ
ロ
ー
バ
ル
イ
ン
カ
ム
フ
ァ
ン

ド
」
の
資
産
別
構
成
比
率
を
見
る
と
、
ハ

イ
・
イ
ー
ル
ド
債
券
が
32
・
５
％
、
先
進

国
株
式
が
18
・
８
％
、
欧
州
株
式
が
10
・

３
％
、な
ど
と
な
っ
て
い
ま
す
（
図
表
３
）。

こ
の
点
を
不
安
に
感
じ
る
方
も
い
る
か
も

し
れ
ま
せ
ん
。

山
﨑　

リ
ス
ク
が
高
い
の
で
は
な
い
か
と

お
っ
し
ゃ
る
方
も
い
ま
す
。
た
だ
、ハ
イ
・

イ
ー
ル
ド
債
券
と
い
っ
て
も
銘
柄
を
選
ん

で
投
資
し
て
い
る
た
め
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス

に
投
資
す
る
よ
り
も
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
は

抑
え
ら
れ
て
い
ま
す
。
ま
た
、
分
散
効
果

に
よ
り
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
全
体
の
リ
ス
ク

量
も
下
げ
ら
れ
る
の
で
す
。

吉
井　

リ
ス
ク
の
水
準
は
定
め
て
い
ま
す

か
。

山
﨑　

リ
ス
ク
水
準
に
つ
い
て
は
特
に
定

め
て
お
り
ま
せ
ん
。
日
本
の
投
資
家
に
は
、

過
去
に
お
い
て
は
、
為
替
ヘ
ッ
ジ
な
し
の

M a n u a l  f o r  F i n a c i a l  P l a n n e r

「JPMベスト・インカム
（年１回決算型／毎月決算型）」

JPモルガン・アセット・マネジメント

世界中の有価証券に分散投資を行い、インカム収益の獲得を目指す『JPMベスト・インカム』。
安定的なリターン、中程度のリスク水準が評価され、

メガバンク・地方銀行を中心に販売会社が増加、資金流入が続いている。
ファンドの特徴や活用方法などについて

FPでファンドアナリストでもある吉井崇裕さんに質問していただいた。

X
吉井崇裕
Interviewer

よしいたかひろ／イデア・ファンド・コンサ
ルティング代表
ファンドアナリスト、FPとして投資信託を専
門とした投資助言業を行う。著書『はじめて
の投資信託』（日経文庫）。
http://ideafc.co.jp/

JPモルガン・アセット・マネジメント
山﨑まり

グローバル運用商品部
クライアント・ポートフォリオ・マネジャー

－ 第48回 －

100％

現金等
新興国債券

ハイ・イールド債券 欧州債券
非エージェンシー・
モーゲージ

投資適格債券

優先株式等

CB
（転換社債）

リート
欧州株式先進国株式 新興国株式
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2008/12 2009/12 2010/12 2011/12 2012/12 2013/12 2014/12 2015/12 2016/12（年/月）

投資適格債券

JPMベスト・インカム（毎月決算型）の状況1図表

アセットクラスの構成比率の推移2図表

●ファンド情報
基準価額 9,675円 純資産総額 1,125.10億円

●騰落率
（％） １ヵ月 ３ヵ月 ６ヵ月 １年 ３年 設定来
ファンド 0.8 2.3 3.9 6.9 7.1

●分配金実績（１万口当たり、税引前）

設定来合計 第27期
2016年12月

第28期
2017年１月

第29期
2017年２月

第30期
2017年３月

第31期
2017年４月

980円 30円 30円 30円 30円 30円

●設定来の基準価額等の推移
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投資先ファンド「グローバルインカムファンド」（期間：2008年12月末～2017年３月末）
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