
求められる

特 集

インフレ 円安のいま

運用提案につなげる市場環境の正しい伝え方

・

イ
ン
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
（
イ
ン
フ

レ
）
と
は
、
経
済
に
お
い
て

財
と
サ
ー
ビ
ス
の
価
格
が
上
昇
し
て

い
く
状
態
を
指
し
ま
す
。
言
い
換
え

れ
ば
、
皆
さ
ん
が
保
有
し
て
い
る
お

金
の
価
値
が
下
が
り
、
結
果
、
購
買

力
が
下
が
る
こ
と
と
も
言
え
ま
す
。

イ
ン
フ
レ
で
物
価
が
倍
に
な
る
と

い
う
こ
と
は
、
イ
ン
フ
レ
前
は
１
つ

１
０
０
円
で
買
え
た
ア
イ
ス
が
、
イ

ン
フ
レ
後
は
２
０
０
円
に
な
る
と
い

う
こ
と
で
す
。
１
０
０
円
玉
で
は
ア

イ
ス
が
買
え
な
く
な
り
、
結
果
と
し

て
預
金
残
高
が
減
っ
て
い
る
の
と
同

様
の
状
況
に
な
り
ま
す
。

イ
ン
フ
レ
の
原
因
は
、
非
常
に
複

雑
で
す
。
短
期
的
な
イ
ン
フ
レ
の
最

大
要
因
は
需
要
圧
力
だ
と
言
わ
れ
て

い
ま
す
。
こ
れ
は
、「
デ
マ
ン
ド
プ

ル
型
イ
ン
フ
レ
」
と
呼
ば
れ
て
お

り
、
経
済
全
体
の
需
要
増
加
に
よ
る

物
価
の
上
昇
を
指
し
ま
す
。

具
体
的
に
は
「
買
い
た
い
人
が
増

え
て
い
る
の
に
モ
ノ
が
な
い
」「
サ

ー
ビ
ス
を
受
け
た
い
の
に
受
け
る
こ

と
が
で
き
な
い
た
め
価
格
が
上
昇
し

て
い
く
」
と
い
う
こ
と
で
す
。

災
害
や
資
源
の
枯
渇
に
よ
り 

物
価
が
上
昇
す
る
イ
ン
フ
レ
も

一
方
で
、
生
産
コ
ス
ト
の
上
昇

や
、
自
然
災
害
ま
た
は
資
源
そ
の
も

の
の
枯
渇
な
ど
が
原
因
と
な
る
供
給

量
の
低
下
に
よ
る
物
価
の
上
昇
を
、

「
コ
ス
ト
プ
ッ
シ
ュ
型
イ
ン
フ
レ
」

と
呼
び
ま
す
。
最
も
顕
著
な
も
の
は

商
品
（
コ
モ
デ
ィ
テ
ィ
）
価
格
の
上

昇
で
す
。
こ
れ
は
、
企
業
が
コ
ス
ト

の
上
昇
分
を
商
品
価
格
上
昇
と
い
う

形
で
、
消
費
者
に
転
嫁
す
る
こ
と
に

よ
っ
て
発
生
し
ま
す
。

高
い
雇
用
水
準
が
賃
金
上
昇
を
も

た
ら
し
、
イ
ン
フ
レ
に
つ
な
が
る
場

合
も
あ
り
ま
す
。
労
働
者
は
賃
金
上

昇
に
よ
り
購
買
力
が
増
し
、
一
時
的

に
モ
ノ
や
サ
ー
ビ
ス
に
対
す
る
需
要

が
供
給
を
上
回
る
た
め
、
生
産
者
が

値
上
げ
を
行
う
と
い
う
状
態
で
す
。

賃
金
上
昇
分
を
商
品
価
格
に
反
映
さ

せ
る
と
い
う
側
面
も
価
格
上
昇
を
加

速
さ
せ
ま
す
。

ま
た
、
為
替
の
動
き
も
イ
ン
フ
レ

に
影
響
を
与
え
ま
す
。
あ
る
国
の
通

貨
が
安
く
な
れ
ば
、
そ
の
国
で
は
輸

入
品
の
価
格
が
上
昇
し
、
物
価
が
全

般
的
に
押
し
上
げ
ら
れ
ま
す
。

他
に
も
貨
幣
供
給
量
、
つ
ま
り
現

金
な
ど
す
ぐ
に
使
え
る
お
金
の
流
通

量
の
増
加
も
挙
げ
ら
れ
ま
す
。
リ
ー

マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
や
新
型
コ
ロ
ナ
な

ど
の
経
済
シ
ョ
ッ
ク
を
緩
和
す
る
た

め
に
、
各
国
中
央
銀
行
が
大
量
に
資

金
を
市
場
に
供
給
し
た
結
果
、
市
場

に
資
金
が
余
剰
と
な
り
価
値
が
下
が

る
と
い
っ
た
こ
と
も
イ
ン
フ
レ
に
直

結
し
ま
す
。

インフレ・円安が進むいま、担当者にはお客様へマーケットの

仕組みや背景を正しく伝えることが求められています。�

そこで本特集では、これらの基本をおさえたうえで、預かり資

産提案につなげるために市場環境や経済動向などをどのように

お客様に説明すればよいかを解説します。�

ここではまず、インフレや円安などマーケットの動きに関する
基本的な知識について、Q&A方式で解説します。

ノット・アドバイザーズ�代表
上村 武雄

基礎知識 を理解しよう
インフレ・円安についての
Q&A

イ
ン
フ
レ
っ
て
何
？

ど
う
し
て
起
こ
る
の
？
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