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月
21
日
に
開
催
さ
れ
た
、
米
国

の
金
融
政
策
を
決
定
す
る
Ｆ
Ｏ

Ｍ
Ｃ
（
連
邦
公
開
市
場
委
員
会
）
で

は
、
金
融
政
策
の
変
更
・
利
上
げ
は
見

送
ら
れ
ま
し
た
。

　

米
国
で
は
緩
や
か
な
景
気
回
復
が
続

い
て
お
り
、
一
時
10
％
ま
で
上
昇
し
た

失
業
率
は
５
％
を
下
回
る
水
準
で
推
移

し
て
い
ま
す
。

　

リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
を
受
け
て
実

施
さ
れ
た
金
融
緩
和
策
の
う
ち
、
国
債

や
住
宅
ロ
ー
ン
担
保
証
券
を
買
い
入
れ

て
資
金
を
供
給
す
る
量
的
緩
和
は
２
０

１
４
年
10
月
に
新
規
買
入
れ
が
停
止
さ

れ
、
政
策
金
利
で
あ
る
Ｆ
Ｆ
レ
ー
ト
は

15
年
12
月
に
引
き
上
げ
ら
れ
ま
し
た
。

そ
し
て
市
場
で
は
16
年
中
の
追
加
利
上

げ
が
有
力
視
さ
れ
て
い
ま
す
。

　

利
上
げ
は
一
般
的
に
債
券
や
株
式
に

と
っ
て
悪
材
料
で
す
が
、
昨
年
末
の
利

上
げ
実
施
後
、
米
国
の
債
券
利
回
り
は

低
下
し
、
株
価
は
上
昇
し
ま
し
た
。

　

こ
れ
は
米
国
経
済
は
安
定
的
な
低
成

長
が
続
く
と
い
う
見
通
し
に
加
え
、
物

価
上
昇
率
が
低
い
た
め
過
去
の
金
融
引

締
め
期
の
よ
う
な
早
い
ペ
ー
ス
の
利
上

げ
は
な
い
と
予
想
さ
れ
て
い
る
か
ら
だ

と
思
わ
れ
ま
す
。
追
加
利
上
げ
に
つ
い

て
も
、
金
利
感
応
度
が
高
い
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ

を
除
き
、
債
券
・
株
式
市
場
の
反
応
は

限
定
的
と
思
わ
れ
ま
す
。

米
国
経
済
が
悪
化
す
れ
ば 

日
本
の
国
内
株
安
の
可
能
性
も

　

米
国
は
世
界
経
済
を
け
ん
引
し
て
お

り
、
そ
の
利
上
げ
は
米
国
内
へ
の
影
響

に
留
ま
ら
ず
世
界
経
済
を
左
右
す
る
た

め
、
政
策
当
局
は
慎
重
に
な
っ
て
い
ま

す
。

　

米
国
の
追
加
利
上
げ
で
米
国
経
済
の

堅
調
が
確
認
さ
れ
る
こ
と
に
な
れ
ば
、

ド
ル
高
・
株
高
が
予
想
さ
れ
、
各
国
と

も
輸
出
の
増
加
と
景
気
の
拡
大
が
見
込

ま
れ
ま
す
。
一
方
、
追
加
利
上
げ
に
よ

り
米
国
経
済
の
成
長
率
が
鈍
化
す
れ

ば
、
米
国
を
は
じ
め
世
界
的
な
株
安
と

９

景
気
の
失
速
に
つ
な
が
り
ま
す
。

　

海
外
株
式
・
債
券
型
フ
ァ
ン
ド
を
保

有
す
る
お
客
様
に
も
こ
う
し
た
点
を
伝

え
る
と
よ
い
で
し
ょ
う
。

　

ま
た
、
米
国
の
追
加
利
上
げ
で
懸
念

さ
れ
る
の
が
新
興
国
の
経
済
や
金
融
市

場
へ
の
影
響
で
す
。
金
融
緩
和
期
の
大

量
の
資
金
供
給
で
、
米
国
か
ら
新
興
国

を
中
心
と
し
た
海
外
へ
の
投
資
が
増
加

し
ま
し
た
。

　

追
加
利
上
げ
を
機
に
こ
う
し
た
投
資

資
金
が
米
国
へ
還
流
す
る
と
、
新
興
国

で
は
自
国
通
貨
安
、
債
券
安
、
株
安
が

起
き
る
可
能
性
が
あ
り
ま
す
。
金
融
市

場
の
下
落
は
景
気
を
冷
や
す
ほ
か
、
ド

ル
建
て
債
務
を
持
つ
新
興
国
に
と
っ
て

自
国
通
貨
安
・
ド
ル
高
は
返
済
額
の
増

加
を
意
味
す
る
た
め
、
新
興
国
通
貨
の

対
ド
ル
相
場
に
は
注
意
が
必
要
で
す
。

　

新
興
国
フ
ァ
ン
ド
を
持
つ
お
客
様
に

は
十
分
に
注
意
す
る
よ
う
ア
ド
バ
イ
ス

が
必
要
で
す
。

国
内
は
追
加
利
上
げ
に
よ
る 

直
接
の
影
響
は
な
い
も
の
の
…

　

日
本
市
場
に
つ
い
て
は
ど
う
で
し
ょ

う
か
。
ま
ず
株
式
市
場
に
つ
い
て
、
追

加
利
上
げ
後
も
米
国
が
好
景
気
を
維
持

す
れ
ば
、
日
米
金
利
差
の
拡
大
は
、
ド

ル
買
い
材
料
（
＝
円
安
）
と
な
り
、
国

内
株
式
に
と
っ
て
プ
ラ
ス
で
す
。
一

方
、
追
加
利
上
げ
で
米
国
経
済
が
悪
化

す
れ
ば
米
国
の
株
価
は
下
落
し
、
リ
ス

ク
回
避
で
円
が
買
わ
れ
る
こ
と
と
な

り
、
ド
ル
安
・
円
高
、
国
内
株
安
に
な

る
と
思
わ
れ
ま
す
。

　

為
替
市
場
に
つ
い
て
は
、
前
回
利
上

げ
時
の
15
年
12
月
以
降
円
高
が
進
ん
だ

こ
と
も
あ
り
、
米
国
が
今
回
追
加
利
上

げ
を
実
施
し
た
場
合
に
は
、
当
面
の
ド

ル
買
い
材
料
の
出
尽
く
し
感
か
ら
円
高

に
な
る
可
能
性
も
あ
り
ま
す
。
さ
ら
に

米
大
統
領
選
挙
で
貿
易
問
題
が
取
り
上

げ
ら
れ
て
い
る
こ
と
も
あ
り
、
円
高
圧

力
が
強
く
な
り
そ
う
で
す
。

　

国
内
株
式
型
お
よ
び
国
内
債
券
型
フ

ァ
ン
ド
は
、
米
国
が
追
加
利
上
げ
を
行

う
こ
と
で
直
接
影
響
を
受
け
る
と
は
い

え
ま
せ
ん
が
、
こ
こ
ま
で
説
明
し
て
き

た
追
加
利
上
げ
実
施
後
の
海
外
株
式
・

為
替
市
場
の
動
向
は
、
国
内
の
株
式
・

債
券
市
場
に
も
影
響
を
与
え
る
と
い
う

こ
と
を
お
客
様
に
も
説
明
し
ま
し
ょ

う
。

特集 最新の市場動向を踏まえた投資信託のアフターフォロー

　ここでは、いまお客様が関心を持つイベントと
そのマーケットへの影響について解説します。 ちばぎんアセットマネジメント

代表取締役社長　吉野 裕

いま関心が高い「イベント」の
内容とお客様への説明方法

▼米国の追加利上げの影響はこのように説明しよう！
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①
米
国
の
追
加
利
上
げ

私
が
保
有
す
る
の
は
国
内
株
式

フ
ァ
ン
ド
だ
か
ら
米
国
の
利
上
げ
の

影
響
は
受
け
な
い
わ
よ
ね
？

い
い
え
　

そ
ん
な
こ
と
は
あ
り
ま
せ
ん

米
国
の
経
済
は
世
界
経
済
へ
の

影
響
が
大
き
く
　

米
国
の
利
上
げ
も

日
本
の
株
価
へ
の
影
響
が

小
さ
く
な
い
と
い
え
ま
す

そ
れ
は
ど
う
い
う
こ
と
？

例
え
ば
米
国
の
利
上
げ
後
は

米
国
の
資
産
は
買
わ
れ
や
す
く

な
り
ま
す
の
で

ド
ル
高
・
株
高
傾
向
に
な
り
ま
す

米
国
を
は
じ
め
世
界
的
に

株
高
と
な
れ
ば
日
本
の
株
価
も

連
動
し
て
上
昇
す
る
見
込
み
で
す

そ
れ
な
ら
国
内
株
式
フ
ァ
ン
ド
も

値
上
が
り
す
る
わ
ね

私
に
と
っ
て
い
い
話
じ
ゃ
な
い
！

た
だ
一
方
で
　

米
国
の
利
上
げ
は

マ
イ
ナ
ス
の
影
響
も
考
え
ら
れ
ま
す

先
ほ
ど
と
逆
に
利
上
げ
で

米
国
経
済
が
失
速
す
る
と
い
う

懸
念
を
示
す
専
門
家
も
多
く

そ
の
場
合
は
安
全
資
産
の
円
が

買
わ
れ
円
高
が
見
込
ま
れ
ま
す

円
高
と
な
れ
ば
日
本
は

輸
出
企
業
の
業
況
も
悪
化
し

株
価
も
下
落
す
る
で
し
ょ
う

米
国
の
利
上
げ
で

米
国
の
株
価
と
日
本
の
株
価
が

ど
ん
な
動
き
を
見
せ
る
の
か

常
に
注
視
す
る
こ
と
が
重
要
で
す

な
る
ほ
ど


