
東
京
証
券
取
引
所
の

全
市
場
銘
柄
が
投
資
対
象

な
ぜ
今
、「
Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経
イ
ン
デ
ッ

ク
ス
４
０
０
」（
以
降
、
Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経

４
０
０
）
と
い
う
新
し
い
指
数
が
登
場

す
る
こ
と
に
な
っ
た
の
か
。

Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経
４
０
０
は
、
東
京
証
券

取
引
所
と
大
阪
証
券
取
引
所
の
現
物
株

市
場
が
合
併
し
た
こ
と
に
よ
っ
て
生
み

出
さ
れ
た
も
の
と
考
え
て
よ
い
。
年
金

な
ど
、
国
内
外
の
機
関
投
資
家
が
パ
ッ

シ
ブ
運
用
を
行
う
際
に
ベ
ン
チ
マ
ー
ク

と
し
て
い
る
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
は
、
東
証
１

部
上
場
銘
柄
の
時
価
総
額
を
ベ
ー
ス
に

し
て
算
出
さ
れ
て
い
る
。
つ
ま
り
、
Ｔ

Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
の
構
成
銘
柄
は
東
証
１
部
上

場
銘
柄
の
み
で
、
そ
こ
に
か
つ
て
の
大

証
傘
下
に
あ
っ
た
Ｊ
Ａ
Ｓ
Ｄ
Ａ
Ｑ
銘
柄

が
入
る
こ
と
は
な
か
っ
た
。

こ
れ
に
対
し
て
Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経
４
０
０

の
構
成
銘
柄
は
、
東
証
１
部
上
場
銘
柄

だ
け
で
な
く
、
２
部
上
場
銘
柄
、
Ｊ
Ａ

Ｓ
Ｄ
Ａ
Ｑ
上
場
銘
柄
、
マ
ザ
ー
ズ
上
場

銘
柄
な
ど
、
東
京
証
券
取
引
所
の
全
市

場
銘
柄
が
対
象
に
な
っ
て
い
る
。
こ
れ

は
、
東
京
証
券
取
引
所
と
大
阪
証
券
取

引
所
の
現
物
株
市
場
が
合
併
し
な
け
れ

ば
で
き
な
か
っ
た
こ
と
だ
。
そ
の
意
味

で
、
Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経
４
０
０
は
、
日
本
取

引
所
グ
ル
ー
プ
の
現
物
株
市
場
を
代
表

す
る
、
新
し
い
株
価
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
と

考
え
る
こ
と
が
で
き
る
。

そ
う
な
る
と
、
気
に
な
る
の
は
日
経

２
２
５
平
均
株
価
や
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
と
い

っ
た
、
既
存
の
株
価
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
と

の
違
い
だ
。

ま
ず
日
経
２
２
５
平
均
株
価
は
、
東

証
１
部
上
場
銘
柄
の
う
ち
、
業
種
や
流

動
性
に
配
慮
し
た
２
２
５
銘
柄
を
選
出

し
、
そ
の
株
価
を
平
均
し
た
う
え
で
算

出
さ
れ
て
い
る
。
算
出
開
始
か
ら
の
歴

史
も
長
く
、「
日
経
２
２
５
」
と
い
う

愛
称
は
国
内
外
で
も
よ
く
知
ら
れ
て
い

る
。
知
名
度
は
抜
群
だ
。

し
か
し
、
こ
れ
は
か
ね
て
か
ら
指
摘

さ
れ
て
い
る
こ
と
だ
が
、
日
経
２
２
５

平
均
株
価
は
、
値
が
さ
株
（
株
価
の
高

い
株
式
）
の
株
価
動
向
に
左
右
さ
れ
や

す
い
と
い
う
問
題
点
が
あ
る
。
結
果
、

ソ
フ
ト
バ
ン
ク
や
フ
ァ
ナ
ッ
ク
、
フ
ァ

ー
ス
ト
リ
テ
イ
リ
ン
グ
と
い
っ
た
、
株

価
が
高
い
値
が
さ
株
に
集

中
的
な
売
り
買
い
が
入
る

と
、
日
経
２
２
５
平
均
株

価
も
大
き
く
上
振
れ
・
下

振
れ
し
て
し
ま
う
。
本

来
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
全
体
の

方
向
性
を
示
す
は
ず
の
株

価
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
な
の

に
、
特
定
の
銘
柄
の
値
動

き
に
左
右
さ
れ
て
し
ま
う

と
い
う
こ
と
は
、
そ
の
本

来
の
目
的
か
ら
逸
脱
す
る

こ
と
に
な
っ
て
し
ま
う
。

次
に
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
だ

が
、
こ
れ
は
東
証
１
部
上

場
全
銘
柄
の
時
価
総
額
を

ベ
ー
ス
に
し
て
算
出
さ
れ

て
い
る
。
全
銘
柄
が
対
象
な
の
で
、
日

経
２
２
５
平
均
株
価
の
よ
う
な
偏
り
は

な
さ
そ
う
に
思
え
る
が
、
時
価
総
額
ベ

ー
ス
で
算
出
さ
れ
て
い
る
株
価
イ
ン
デ

ッ
ク
ス
で
あ
る
た
め
、
時
価
総
額
の
大

き
な
大
型
株
か
ら
の
影
響
を
受
け
や
す

い
。ま

た
、
東
証
１
部
上
場
全
銘
柄
を
対

象
に
し
て
い
る
た
め
、「
玉
石
混
交
」

と
い
う
声
も
あ
る
。
つ
ま
り
、
業
績
面

や
財
務
面
で
好
ま
し
く
な
い
企
業
も
対

象
に
含
ま
れ
て
い
る
た
め
、
実
際
の
パ

フ
ォ
ー
マ
ン
ス
が
、
本
来
の
パ
フ
ォ
ー

マ
ン
ス
に
対
し
て
劣
後
し
て
い
る
恐
れ

が
あ
る
の
だ
。

銘
柄
選
び
の
新
し
い
視
点
と
し
て

自
己
資
本
利
益
率
を
加
味

こ
れ
ら
に
対
し
て
、
新
指
数
で
あ
る

Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経
４
０
０
は
ど
う
か
。

Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経
４
０
０
は
、
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ

Ｘ
と
同
様
、
時
価
総
額
ベ
ー
ス
の
株
価

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
に
な
る
。
し
た
が
っ

て
、
日
経
２
２
５
平
均
株
価
の
よ
う

に
、
１
株
あ
た
り
の
株
価
が
高
い
値
が

さ
株
の
影
響
を
受
け
る
こ
と
は
な
さ
そ

う
だ
が
、
時
価
総
額
の
大
き
な
大
型
株

の
影
響
を
受
け
や
す
い
と
い
う
点
は
、

Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
と
変
わ
ら
な
い
だ
ろ
う
。

た
だ
、
Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経
４
０
０
が
Ｔ
Ｏ

Ｐ
Ｉ
Ｘ
と
決
定
的
に
違
う
の
は
、
構
成

銘
柄
を
選
定
す
る
う
え
で
、
企
業
の
フ

ァ
ン
ダ
メ
ン
タ
ル
ズ
を
考
慮
に
入
れ
て

い
る
と
い
う
点
だ
。
そ
れ
は
、
ス
ク
リ

ー
ニ
ン
グ
の
基
準
な
ど
を
見
れ
ば
明
ら

か
だ
ろ
う
。

新
指
数
の
ス
ク
リ
ー
ニ
ン
グ
基
準
は

図
表
１
の
よ
う
に
な
る
。
こ
の
ス
ク
リ

ー
ニ
ン
グ
に
よ
っ
て
抽
出
さ
れ
る
銘
柄

群
は
、
基
本
的
に
業
績
面
、
財
務
面
で

の
懸
念
が
少
な
く
、
か
つ
市
場
に
お
け

る
流
動
性
が
高
い
、
時
価
総
額
の
大
き

な
銘
柄
に
な
る
。
こ
こ
で
あ
る
程
度
、

Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
で
問
題
視
さ
れ
て
い
た

「
玉
石
混
交
」
の
う
ち
�
石
�
が
排
除

さ
れ
る
こ
と
に
な
る
だ
ろ
う
。

さ
ら
に
、
Ｊ
Ｐ
Ｘ
日
経
４
０
０
は
、

銘
柄
選
び
の
新
し
い
視
点
と
し
て
Ｒ
Ｏ

Ｅ
を
加
味
す
る
。
Ｒ
Ｏ
Ｅ
は
Ｒ
ｅ
ｔ
ｕ

ｒ
ｎ

ｏ
ｎ

Ｅ
ｑ
ｕ
ｉ
ｔ
ｙ
の
略

で
、「
自
己
資
本
利
益
率
」
の
こ
と

だ
。
簡
単
に
い
え
ば
、
自
己
資
本
を
用

い
て
ど
れ
だ
け
利
益
を
上
げ
ら
れ
た
の

か
を
示
す
数
値
で
、
計
算
式
は
次
の
よ

う
に
な
る
。

●
自
己
資
本
利
益
率
（
％
）＝

（
当
期
純

画企別特

日本取引所グループ（JPX）が１月６日から新
指数「JPX日経４００」の算出・公表をスタートさせ
た。昨年後半から、同指数への連動を目指すインデ
ックスファンドが設定されたり、新指数採用銘柄の
株価が上昇したりするなど、前評判が高まってい
る。JPX日経４００は、日経２２５平均株価や東証株価
指数（TOPIX）と何が違うのか。また、今後の資
産運用の環境にどう影響するのかを考えてみる。

「
ＪＪ
ＰＰ
ＸＸ
日日
経経
４４
００
００
」の
特
徴
と

資
産
運
用
に
与
え
る
影
響

◆
日
経
２
２
５
・
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
に
代
わ
る
指
数
と
な
る
か
�

鈴
木
雅
光
有
限
会
社
Ｊ
Ｏ
Ｙ
ｎ
ｔ
代
表

図表１ JPX日経４００のスクリーニング基準

� 適格基準によるスクリーニング
下記のいずれかに該当する場合は銘柄選定の対象とし
ない。
・上場後３年未満
・過去３期いずれかの期で債務超過
・過去３期すべての期で営業赤字
・過去３期すべての期で最終赤字
・整理銘柄等に該当

� 市場流動性指標によるスクリーニング
上記を除く全対象銘柄の中から、以下の２項目を勘案
し、上位１０００銘柄を選定。
・直近３年間の売買代金
・選定基準日時点における時価総額
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