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ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
の

概
要
と
計
算
方
法

「
ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
」
と
は
、
投
資

信
託
の
保
有
期
間
中
に
支
払
わ
れ
た
分

配
金
や
売
却
額
を
含
め
た
「
累
計
損

益
」
の
こ
と
で
あ
る
。
こ
の
考
え
方
に

よ
っ
て
、
現
時
点
の
評
価
金
額
（
基
準

価
額
）
だ
け
で
は
見
え
て
こ
な
い
、
投

資
信
託
の
運
用
状
況
を
よ
り
正
確
に
把

握
す
る
こ
と
が
で
き
る
。

「
ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
通
知
書
」
に
記

載
さ
れ
て
い
る
ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
の

金
額
を
見
れ
ば
、
現
時
点
の
正
確
な
損

益
が
ひ
と
目
で
分
か
り
、
非
常
に
便
利

で
あ
る
。
預
か
り
資
産
の
担
当
者
と
し

て
は
、
お
客
様
へ
の
説
明
（
詳
細
は
後

述
）
に
際
し
て
は
「
ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー

ン
が
ど
の
よ
う
に
計
算
さ
れ
る
の
か
」

に
つ
い
て
、
し
っ
か
り
と
理
解
・
納
得

し
て
も
ら
う
よ
う
心
が
け
た
い
。

計
算
要
素
と
な
る
四
つ
の
金
額
と

そ
の
意
味
を
理
解
す
る

ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
の
計
算
方
法
は

「
評
価
金
額
＋
累
計
受
取
分
配
金
額
＋

累
計
換
金
額－

累
計
買
付
金
額
」。
し

た
が
っ
て
、
こ
の
四
つ
の
金
額
は
、
お

客
様
へ
の
説
明
に
お
い
て
欠
か
す
こ
と

の
で
き
な
い
要
素
で
あ
る
（
図
表
）。

ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
通
知
書
を
確
認
す

る
う
え
で
も
重
要
な
ポ
イ
ン
ト
と
な
る

た
め
、
こ
れ
ら
の
金
額
の
意
味
に
つ
い

て
は
し
っ
か
り
と
捉
え
て
お
き
た
い
。

な
お
、
分
配
金
再
投
資
コ
ー
ス
の
場

合
、
再
投
資
に
よ
り
保
有
口
数
が
増
加

す
れ
ば
、
そ
れ
は
「
評
価
金
額
」
に
反

映
さ
れ
る
。
よ
っ
て
、
再
投
資
さ
れ
た

分
配
金
に
つ
い
て
は
「
累
計
受
取
分
配

金
額
」「
累
計
買
付
金
額
」
に
は
含
ま

れ
て
い
な
い
た
め
、
説
明
す
る
際
に
は

注
意
が
必
要
で
あ
る
。

ま
た
、
ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
は
投
資

信
託
ご
と
に
記
載
さ
れ
て
い
る
の
で
、

お
客
様
が
複
数
の
投
資
信
託
を
保
有
し

て
い
る
場
合
、
保
有
す
る
投
資
信
託
全

体
の
損
益
を
知
り
た
い
と
き
は
、
そ
れ

ぞ
れ
の
金
額
を
合
計
す
る
必
要
が
あ
る

こ
と
に
も
触
れ
て
お
き
た
い
。

ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
の

説
明
ポ
イ
ン
ト

「
買
付
金
額
と
評
価
金
額
と
の
差
額
が

計
算
時
点
の
損
益
で
あ
る
」
と
思
っ
て

い
る
お
客
様
は
少
な
く
な
い
。
し
か
し

そ
れ
は
見
た
目
の
損
益
で
あ
っ
て
、
保

有
期
間
中
に
受
け
取
っ
た
分
配
金
と
売

却
金
額
が
あ
れ
ば
、
そ
れ
ら
の
受
取
金

額
を
考
慮
し
た
金
額
こ
そ
、
本
当
の
損

益
で
あ
る
こ
と
を
強
調
し
た
い
。

そ
し
て
、
こ
の
本
当
の
損
益
の
こ
と

を
ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
と
い
い
、
現
在

の
投
資
状
況
を
よ
り
正
確
に
把
握
す
る

う
え
で
欠
か
せ
な
い
概
念
で
あ
る
こ
と

を
し
っ
か
り
と
伝
え
た
い
。

ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
を
分
か
り
や
す

く
説
明
す
る
に
は
、
単
純
な
数
字
を
使

っ
て
、
具
体
的
に
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン

す
る
の
が
よ
い
で
あ
ろ
う
。

例
え
ば
、
１
年
前
に
８
０
０
０
円
で

買
い
付
け
た
投
資
信
託
の
評
価
額
、
す

な
わ
ち
計
算
時
点
の
基
準
価
額
が
７
０

０
０
円
だ
と
し
よ
う
。

こ
の
場
合
、
一
見
す
る
と
損
益
は
１

０
０
０
円
の
マ
イ
ナ
ス
で
あ
る
。
し
か

し
、
保
有
期
間
中
に
毎
月
６０
円
の
分
配

金
が
出
て
い
れ
ば
、
こ
の
１
年
間
で
累

計
７
２
０
円
（
６０
円
×
１２
カ
月
）
を
受

け
取
っ
て
い
る
こ
と
に
な
る
。
ま
た
、

途
中
で
５
０
０
円
を
換
金
（
一
部
換

金
）
し
て
い
れ
ば
、
こ
の
金
額
も
す
で

に
受
け
取
っ
て
い
る
。
ト
ー
タ
ル
リ
タ

ー
ン
は
、
す
で
に
受
け
取
っ
た
こ
れ
ら

の
金
額
も
含
め
て
算
出
す
る
。
し
た
が

っ
て
、
こ
の
場
合
の
ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー

ン
は
「
７
０
０
０
円
＋
７
２
０
円
＋
５

０
０
円－

８
０
０
０
円
」
と
な
り
、
２

２
０
円
の
プ
ラ
ス
と
な
る
。

こ
こ
ま
で
説
明
す
れ
ば
、
ト
ー
タ
ル

リ
タ
ー
ン
の
計
算
式
で
あ
る
「
評
価
金

額
＋
累
計
受
取
分
配
金
額
＋
累
計
換
金

額－

累
計
買
付
金
額
」
に
つ
い
て
、
理

解
・
納
得
し
て
も
ら
え
る
だ
ろ
う
。

通
知
書
に
記
載
さ
れ
て
い
る
ト
ー
タ

ル
リ
タ
ー
ン
の
金
額
が
、「
評
価
金
額

－

買
付
金
額
」
の
金
額
と
異
な
る
こ
と

に
疑
問
を
抱
く
お
客
様
も
少
な
く
な
い

が
、
そ
れ
も
ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
の
計

算
に
つ
い
て
理
解
を
得
ら
れ
れ
ば
納
得

し
て
も
ら
え
る
は
ず
で
あ
る
。

分
配
金
額
等
が
大
き
い
ほ
ど

見
た
目
の
損
益
と
の
差
も
大
き
い

な
お
、
前
述
の
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン

で
は
、（
分
か
り
や
す
く
説
明
す
る
た

め
に
）
手
数
料
や
税
金
、
保
有
口
数
は

考
慮
し
て
い
な
い
が
、
実
際
の
ト
ー
タ

ル
リ
タ
ー
ン
通
知
書
で
は
、
原
則
と
し

て
手
数
料
や
税
金
、
保
有
口
数
が
考
慮

さ
れ
た
金
額
が
記
載
さ
れ
て
い
る
こ
と

に
注
意
し
て
ほ
し
い
。

分
配
金
額
が
大
き
い
投
資
信
託
の
場

合
、
累
計
受
取
分
配
金
額
も
大
き
く
な

る
た
め
、
ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
と
見
た

目
の
損
益
（
評
価
金
額－

買
付
金
額
）

は
、
大
き
く
異
な
る
可
能
性
が
高
い
。

近
年
の
傾
向
と
し
て
、
分
配
金
を
た
く

さ
ん
出
す
タ
イ
プ
の
投
資
信
託
が
主
流

と
な
っ
て
い
る
こ
と
を
鑑
み
れ
ば
、
ト

ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
を
把
握
し
て
も
ら
う

意
義
は
非
常
に
大
き
い
。

ま
た
、
同
じ
種
類
の
投
資
信
託
を
頻

繁
に
買
い
増
し
た
り
、
一
部
売
却
を
繰

り
返
し
た
り
と
、
機
動
的
な
売
買
を
す

る
お
客
様
に
と
っ
て
も
、
現
時
点
の
正

確
な
損
益
を
把
握
で
き
る
ト
ー
タ
ル
リ

タ
ー
ン
は
非
常
に
便
利
で
あ
る
こ
と
を

ア
ピ
ー
ル
し
た
い
と
こ
ろ
だ
。

運
用
ア
ド
バ
イ
ス
へ
の

活
用
方
法

ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
の
考
え
方
を
特

に
活
か
せ
る
主
な
ケ
ー
ス
と
し
て
は
、

次
の
二
つ
が
考
え
ら
れ
る
。

�
お
客
様
が
基
準
価
額
の
動
き
に
一
喜

一
憂
し
て
い
る
ケ
ー
ス

こ
う
し
た
ケ
ー
ス
の
多
く
は
、
基
準

価
額
が
大
幅
に
値
下
が
り
し
て
お
り
、

お
客
様
が
そ
の
含
み
損
に
悩
ん
で
い
る

場
合
が
考
え
ら
れ
る
。

ア
ド
バ
イ
ス
の
ポ
イ
ン
ト
は
、
そ
れ

ま
で
に
受
け
取
っ
た
分
配
金
も
し
っ
か

り
考
慮
し
て
も
ら
う
こ
と
。
分
配
金
利

回
り
が
高
い
投
資
信
託
で
あ
れ
ば
、
保

有
期
間
中
に
受
け
取
っ
た
分
配
金
の
累

計
は
相
当
な
金
額
に
な
る
は
ず
で
あ

る
。
そ
れ
を
考
慮
す
れ
ば
、
お
客
様
が

思
っ
て
い
る
よ
り
も
含
み
損
は
小
さ
い

か
も
し
れ
な
い
し
、
場
合
に
よ
っ
て
は

ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
は
プ
ラ
ス
に
な
る

か
も
し
れ
な
い
。

例
え
ば
、
８
０
０
０
円
で
買
い
付
け

た
投
資
信
託
の
評
価
額
が
５
０
０
０
円

と
大
幅
に
値
下
が
り
し
て
い
て
も
、
保

有
期
間
中
に
受
け
取
っ
た
分
配
金
累
計

額
が
４
０
０
０
円
で
あ
れ
ば
、
本
当
の

損
益
（
ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
）
は
１
０

０
０
円
の
プ
ラ
ス
と
な
る
（
５
０
０
０

円
＋
４
０
０
０
円－

８
０
０
０
円
）。

こ
の
よ
う
に
、
見
た
目
の
損
益
で
あ

る
３
０
０
０
円
の
マ
イ
ナ
ス
に
惑
わ
さ

れ
ず
、
本
当
の
損
益
で
あ
る
ト
ー
タ
ル

リ
タ
ー
ン
を
把
握
し
て
も
ら
う
こ
と
が

大
切
で
あ
る
。
ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
が

プ
ラ
ス
な
ら
ば
、
お
客
様
に
と
っ
て
大

き
な
安
心
材
料
と
な
る
だ
ろ
う
。

基
準
価
額
の
大
幅
な
マ
イ
ナ
ス
ば
か

り
を
憂
慮
し
て
損
切
り
を
考
え
て
い
た

お
客
様
で
あ
っ
て
も
、
ト
ー
タ
ル
リ
タ

ー
ン
で
見
れ
ば
運
用
は
プ
ラ
ス
で
あ
る

こ
と
を
根
拠
に
、
継
続
保
有
す
る
ケ
ー

ス
も
考
え
ら
れ
る
。

元
本
払
戻
金
に
よ
り

基
準
価
額
を
下
げ
て
い
る
場
合
も

も
っ
と
も
、（
ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン

図表１ トータルリターンの計算要素

計算時点の基準価額×計算時点の保有
口数÷計算口数

保有期間中に受け取った分配金の累計
（１口当たり分配金×保有口数）

保有期間中に受け取った売却金額の累
計（解約価額×換金口数÷計算口数）

買付金額の累計（買付時の基準価額×
買付口数÷計算口数）

※１ 基本的には税引後の金額
※２ 換金手数料（消費税込み）が差し引かれた金額
※３ 購入手数料（消費税込み）が加算された金額

評価金額

累計受取分配金額※１

累計換金額※２

累計買付金額※３

を
分かりやすく説明しよう

ここでは、新たに適用が開始された投資信託のトータル
リターン通知制度について、説明のポイントを解説する。藤原久敏

１級FP技能士 CFP�

こんな
ポイントを
押さえて
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