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主
催
の
イ
ベ
ン
ト
で
、
黒
田
東
彦
・
日

本
銀
行
総
裁
は
金
融
緩
和
の
出
口
戦
略

に
つ
い
て
「
日
銀
は
十
分
な
ツ
ー
ル
を

持
っ
て
い
る
」「
誰
が
次
の
総
裁
に
な

っ
て
も
、
う
ま
く
対
応
で
き
る
と
確
信

し
て
い
る
」
な
ど
と
発
言
し
た
。

　

こ
れ
ま
で
出
口
戦
略
に
つ
い
て
問
わ

れ
る
と
、「
時
期
尚
早
」
と
の
常
套
句

を
繰
り
返
し
て
い
た
こ
と
を
考
え
れ

ば
、
大
き
な
変
化
と
い
え
る
。

　

確
か
に
、
黒
田
総
裁
が
導
入
し
た
量

的
質
的
金
融
緩
和
は
、
為
替
相
場
で
の

円
安
と
株
価
の
上
昇
を
通
じ
て
、
企
業

に
増
収
増
益
を
も
た
ら
し
、
消
費
者
マ

イ
ン
ド
を
改
善
し
た
。
失
業
率
の
低
下

と
有
効
求
人
倍
率
の
上
昇
を
受
け
、
緩

最
も
深
刻
な
問
題
は

金
利
の
動
き
を
停
止
し
た
こ
と

や
か
で
は
あ
る
も
の
の
賃
金
の
上
昇
に

も
結
び
付
い
た
。

　

し
か
し
一
方
で
は
、
量
的
質
的
金
融

緩
和
に
続
く
、
２
０
１
６
年
２
月
か
ら

の
マ
イ
ナ
ス
金
利
の
導
入
に
よ
り
、
深

刻
な
副
作
用
も
生
じ
て
い
る
。
国
債
の

市
中
流
通
量
の
約
４
割
を
日
銀
が
保
有

す
る
に
至
り
、
国
債
市
場
は
そ
の
機
能

を
停
止
し
て
し
ま
っ
た
。

　

国
債
市
場
の
流
動
性
は
明
ら
か
に
低

下
し
て
い
る
。
市
場
取
引
の
ほ
と
ん
ど

が
「
売
り
手
＝
民
間
金
融
機
関
、
買
い

手
＝
日
銀
」
と
い
う
構
図
に
な
っ
て
お

り
、
複
数
（
民
間
金
融
機
関
）
対
単
数

（
日
銀
）
と
い
う
歪
な
取
引
形
態
に
な

っ
て
い
る
。
本
来
の
国
債
市
場
の
「
売

買
を
通
じ
て
の
民
間
同
士
の
資
金
流

通
」
と
い
う
取
引
は
す
で
に
消
滅
。
国

債
市
場
は
、
健
全
な
流
動
性
と
い
う
機

能
さ
え
も
失
っ
て
し
ま
っ
た
。

　

最
も
深
刻
な
問
題
は
、
日
銀
に
よ
る

大
量
の
国
債
買
入
れ
が
市
場
金
利
の
動

き
を
停
止
さ
せ
た
こ
と
だ
。

　

本
来
、
国
債
市
場
（
ど
の
よ
う
な
市

場
で
も
同
様
だ
が
）
と
は
、
需
給
に
応

じ
て
自
由
に
価
格
が
上
下
す
る
も
の
。

こ
の
価
格
変
動
に
は
、
債
券
の
売
買
に

よ
る
銀
行
な
ど
の
利
益
創
出
と
い
う
側

面
よ
り
も
、
も
っ
と
重
要
な
意
味
が
あ

る
。
そ
れ
は
、
市
場
価
格
が
上
下
す
る

こ
と
で
、
日
本
の
財
政
状
況
に
対
し
、

市
場
か
ら
シ
グ
ナ
ル
を
送
る
と
い
う
機

能
だ
。

　

国
債
価
格
が
低
下
す
れ
ば
、
利
回
り

は
上
昇
す
る
。
国
債
を
発
行
す
る
政
府

は
、
よ
り
高
い
金
利
を
払
わ
な
け
れ
ば

国
債
を
発
行
す
る
こ
と
が
で
き
な
く
な

る
。
言
い
換
え
れ
ば
、
そ
の
国
の
財
政

力
へ
の
信
用
度
が
低
下
し
て
い
る
わ
け

で
あ
り
、
政
府
は
財
政
政
策
を
考
え
直

す
必
要
に
迫
ら
れ
る
。
つ
ま
り
、
国
債

価
格
の
変
動
は
、
財
政
政
策
に
対
す
る

シ
グ
ナ
ル
の
役
目
も
果
た
し
て
い
る
わ

け
だ
。

　

し
か
し
現
在
の
よ
う
に
、
日
銀
が
根

こ
そ
ぎ
国
債
を
買
い
入
れ
る
よ
う
な
状

況
で
は
、
正
常
な
価
格
変
動
を
通
じ
た

国
債
市
場
か
ら
の
財
政
に
対
す
る
シ
グ

ナ
ル
は
送
ら
れ
な
い
。
ま
し
て
や
、
マ

イ
ナ
ス
金
利
で
の
入
札
が
実
現
し
て
し

ま
っ
て
は
、
国
債
市
場
の
財
政
に
対
す

る
監
視
機
能
は
失
わ
れ
た
と
言
っ
て
も

過
言
で
は
な
い
。

　

マ
イ
ナ
ス
金
利
入
札
で
は
、
政
府
は

入
札
に
よ
っ
て
国
債
発
行
額
以
上
の
資

金
を
得
る
こ
と
が
で
き
る
よ
う
に
な

り
、
事
実
上
、
財
政
規
律
が
崩
壊
し
て

い
る
こ
と
に
も
な
る
。

　

つ
ま
り
、
マ
イ
ナ
ス
金
利
政
策
に
よ

っ
て
、
日
銀
は
結
果
的
に
国
債
市
場
に

あ
る
べ
き
「
財
政
の
監
視
役
」
と
い
う

重
要
な
役
割
を
放
棄
さ
せ
て
し
ま
っ
た

の
だ
。

　

加
え
て
、
金
融
機
関
は
有
力
な
運
用

先
を
失
っ
た
。
企
業
な
ど
か
ら
の
資
金

需
要
が
な
け
れ
ば
、
金
融
機
関
は
他
の

資
金
運
用
先
を
探
さ
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
。
特
に
地
方
銀
行
な
ど
の
金
融
機
関

で
は
新
規
の
融
資
先
と
な
る
取
引
中
小

企
業
が
少
な
い
た
め
、
有
利
な
運
用
先

を
求
め
て
新
興
国
な
ど
の
債
券
を
購
入

し
て
い
る
。

　

こ
れ
は
、
そ
れ
ら
金
融
機
関
に
と
っ

て
は
、
経
験
の
少
な
い
大
き
な
リ
ス
ク

商
品
で
運
用
し
て
い
る
こ
と
に
な
る
。

ノ
ー
リ
ス
ク
で
あ
っ
た
は
ず
の
国
債
市

場
が
低
金
利
ど
こ
ろ
か
マ
イ
ナ
ス
金
利

の
状
況
と
な
り
、
安
全
な
資
金
運
用
の

場
た
り
得
な
く
な
っ
た
以
上
、
仕
方
の

な
い
こ
と
で
は
あ
る
。

　

つ
ま
り
、
国
債
は
国
内
の
健
全
な
運

用
市
場
と
い
う
機
能
を
失
っ
た
の
だ
。

こ
の
点
は
金
融
庁
も
問
題
視
し
て
お

り
、
有
価
証
券
運
用
の
あ
り
方
に
対
し

て
厳
し
い
目
を
向
け
て
い
る
。

　

こ
う
し
た
副
作
用
を
引
き
起
こ
し
な

が
ら
も
進
め
ら
れ
て
い
る
金
融
緩
和
政

策
だ
が
、
黒
田
総
裁
が
就
任
当
時
に
打

ち
出
し
た
２
％
の
物
価
目
標
は
、
４
年

以
上
を
経
過
し
て
も
実
現
の
兆
し
す
ら

な
い
。

　

そ
う
し
た
中
、
リ
フ
レ
政
策
と
い
う

ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
・
黒
田
金
融
緩
和
の
根

幹
を
揺
る
が
す
出
来
事
が
起
き
た
。
２

０
１
６
年
11
月
15
日
、
日
本
経
済
新
聞

に
掲
載
さ
れ
た
浜
田
宏
一
エ
ー
ル
大
名

日
銀
関
係
者
に
衝
撃
を
与
え
た

浜
田
教
授
の
敗
北
宣
言

月
16
日
に
開
催
さ
れ
た
ウ
ォ
ー

ル
ス
ト
リ
ー
ト
・
ジ
ャ
ー
ナ
ル

５

特別レポート

どうなる!?
日銀・異次元緩和の
「出口戦略」
●政府・日銀の共同声明の見直しが大きな障壁に
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村山　敦

　
黒
田
東
彦
・
日
銀
総
裁
が
打
ち
出
し
た
金
融
政
策
「
異
次

元
緩
和
」
に
対
す
る
発
言
に
変
化
が
表
れ
て
い
る
。
日
銀

は
、
い
よ
い
よ
出
口
戦
略
に
向
か
っ
て
舵
を
切
る
の
だ
ろ
う

か
。
し
か
し
、
出
口
戦
略
に
は
様
々
な
問
題
点
も
内
包
さ
れ

て
お
り
、
一
筋
縄
で
は
い
か
な
い
よ
う
だ
。


