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特 2018年１月スタート！
つみたてNISAでの運用提案はこう行う集

用
が
好
ま
し
い
。
年
１
～
２
％
程
度
の

利
回
り
を
目
指
す
べ
き
だ
ろ
う
。
も
ち

ろ
ん
、
資
金
に
余
裕
が
あ
る
場
合
は
ア

グ
レ
ッ
シ
ブ
な
運
用
も
否
定
し
な
い
。

　

年
40
万
円
の
運
用
額
が
大
き
い
と
い

う
お
客
様
な
ら
、
年
20
万
円
を
５
～
10

年
間
続
け
て
み
た
い
。
た
だ
、
５
年
間

の
運
用
で
は
複
利
効
果
が
さ
ほ
ど
望
め

な
い
。
そ
の
た
め
、
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ

Ａ
で
は
少
し
で
も
増
や
す
運
用
を
、
残

り
の
不
足
額
は
預
貯
金
で
用
意
し
て
い

く
こ
と
も
検
討
し
よ
う
。

　

な
お
、
運
用
す
る
商
品
の
タ
イ
プ
と

し
て
は
、
日
本
株
や
世
界
株
式
の
イ
ン

デ
ッ
ク
ス
の
ほ
か
、
タ
ー
ゲ
ッ
ト
イ
ヤ

ー
型
が
主
軸
と
な
り
得
る
。

②
老
後
資
金
を
準
備
し
た
い
場
合

「
20
歳
代
に
老
後
資
金
の
準
備
は
ま
だ

早
い
」
と
い
う
意
見
も
あ
る
だ
ろ
う
。

と
は
い
え
、
20
歳
代
で
あ
れ
ば
長
期
で

時
間
を
味
方
に
つ
け
た
運
用
が
可
能

だ
。
こ
の
メ
リ
ッ
ト
を
活
か
し
老
後
資

金
を
準
備
す
る
う
え
で
、
つ
み
た
て
Ｎ

Ｉ
Ｓ
Ａ
は
有
用
だ
ろ
う
。
こ
の
場
合
、

運
用
期
間
は
20
年
以
上
を
目
標
と
し
、

「
余
裕
資
金
の
範
囲
内
で
行
う
」「
決

し
て
途
中
で
取
り
崩
さ
な
い
」
と
い
っ

た
ル
ー
ル
を
作
る
必
要
が
あ
る
。

20
年
以
上
の
長
期
投
資
で
も

期
待
で
き
る
商
品
を
選
定

　

商
品
の
選
択
で
は
、
20
年
以
上
の
運

用
で
も
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
が
良
い
こ
と

が
条
件
と
な
る
。
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
信

の
ほ
か
、
将
来
も
基
準
価
額
の
上
昇
が

期
待
で
き
る
フ
ァ
ン
ド
を
中
心
に
投
資

す
る
べ
き
だ
。
例
え
ば
運
用
利
回
り
の

実
績
が
あ
る
「
ひ
ふ
み
プ
ラ
ス
」
や
、

米
国
の
優
良
企
業
に
投
資
す
る
「
フ
ィ

デ
リ
テ
ィ
・
米
国
優
良
株
・
フ
ァ
ン

ド
」
な
ど
が
挙
げ
ら
れ
る
。
リ
ス
ク
を

と
れ
れ
ば
、
運
用
資
産
の
10
～
20
％
程

度
ま
で
で
新
興
国
株
式
フ
ァ
ン
ド
を
組

み
込
ん
で
も
い
い
だ
ろ
う
。

　

例
え
ば
、
年
間
40
万
円
の
運
用
で
10

年
後
に
４
５
０
万
円
程
度
を
目
指
す
な

ら
、
目
標
利
回
り
は
年
３
％
と
な
る
。

目
標
金
額
が
４
２
０
万
円
な
ら
年
１
～

１
・
５
％
に
設
定
す
れ
ば
よ
い
。

　

商
品
の
選
択
で
は
、
安
定
型
や
債
券

重
視
型
で
あ
れ
ば
年
１
～
１
・
５
％
を

目
標
と
し
て
選
ぶ
。
目
標
利
回
り
が
年

３
％
程
度
な
ら
世
界
株
式
や
４
資
産
イ

ン
デ
ッ
ク
ス
を
主
軸
と
す
る
よ
う
な
提

案
を
行
お
う
。
さ
ら
に
高
い
利
回
り
を

狙
う
な
ら
、
新
興
国
株
式
イ
ン
デ
ッ
ク

ス
も
提
案
す
る
。
た
だ
、
米
国
の
断
続

的
な
利
上
げ
な
ど
を
考
慮
す
れ
ば
、
新

興
国
株
式
フ
ァ
ン
ド
は
今
す
ぐ
選
ば
な

く
て
も
よ
い
か
も
し
れ
な
い
。

歳
代
の
お
客
様
は
、
そ
も
そ
も

資
産
運
用
を
経
験
し
て
い
な
い

場
合
が
多
い
。
経
験
者
で
も
運
用
額
は

小
さ
い
だ
ろ
う
。
む
し
ろ
、
こ
れ
か
ら

資
産
形
成
を
考
え
る
世
代
で
あ
り
、
つ

み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
も
っ
て
こ
い
の
制

度
だ
。
以
下
に
、
20
歳
代
の
目
的
別
の

運
用
方
法
を
解
説
し
て
い
く
。

結
婚
資
金
の
準
備
は

保
守
的
に
運
用
す
る

①
結
婚
資
金
を
準
備
し
た
い
場
合

　

結
婚
情
報
誌
ゼ
ク
シ
ィ
の
「
結
婚
の

お
金
ま
る
わ
か
り
ガ
イ
ド
」
に
よ
れ

ば
、
２
０
１
６
年
に
お
け
る
挙
式
・
披

露
宴
の
費
用
は
全
国
平
均
で
３
５
９
万

７
０
０
０
円
。
こ
の
う
ち
、
結
納
な
ど

婚
約
関
連
の
費
用
が
１
６
１
万
円
、
引

っ
越
し
な
ど
新
生
活
の
費
用
が
72
万
円

と
の
こ
と
。
親
の
援
助
や
ご
祝
儀
が
あ

20

る
の
で
す
べ
て
を
二
人
で
準
備
す
る
必

要
は
な
く
、
地
域
に
よ
っ
て
も
費
用
は

異
な
る
も
の
の
、
ま
と
ま
っ
た
資
金
が

あ
る
に
越
し
た
こ
と
は
な
い
。

　

そ
こ
で
、
結
婚
の
時
期
を
仮
に
５
～

10
年
後
と
想
定
し
、
こ
の
期
間
で
あ
る

程
度
の
資
金
を
構
築
す
る
こ
と
を
検
討

し
て
い
く
。
仮
に
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ

を
フ
ル
活
用
し
、
年
40
万
円
を
10
年
間

運
用
し
た
場
合
を
考
え
て
み
よ
う
。
運

用
額
は
ト
ー
タ
ル
で
４
０
０
万
円
と
な

り
、
年
１
・
０
％
の
利
回
り
で
運
用
で

き
る
と
、
資
金
は
４
１
８
万
４
８
８
５

円
、
年
３
・
５
％
で
運
用
で
き
た
場
合

は
４
６
９
万
２
５
５
７
円
と
な
る
（
27

頁
の
試
算
結
果
表
参
照
）。
運
用
利
回

り
が
変
わ
る
と
、
10
年
後
の
資
金
に
差

が
付
く
こ
と
が
分
か
る
。

　

結
婚
資
金
の
よ
う
に
あ
る
程
度
の
時

期
ま
で
に
必
要
な
場
合
、
保
守
的
な
運

1
20
歳
代
の
お
客
様

20
年
以
上
の
長
期
運
用
を
前
提
に

目
標
利
回
り
に
合
う
商
品
を
提
案お客様の目標金額に合わせて

目標利回りを設定し、投資対
象を選定していく

POINT

20年以上の長期運用でも、
基準価額の上昇が期待できる
ファンドを中心に商品を選定

●積立運用の結果試算
①年間40万円を10年続けた場合
　（積立額は合計400万円）

②年40万円を５年続けた場合
　（積立額は合計200万円）

年利回り 10年後の資金 年利回り 10年後の資金

1.00％ 4,184,885円 1.00％ 2,040,402円

1.50％ 4,281,089円 1.50％ 2,060,907円

2.00％ 4,379,888円 2.00％ 2,081,616円

2.50％ 4,481,353円 2.50％ 2,102,531円

3.00％ 4,585,552円 3.00％ 2,123,654円

3.50％ 4,692,557円 3.50％ 2,144,986円

③年間20万円を10年続けた場合
　（積立額は合計200万円）

④年間20万円を５年続けた場合
　（積立額は合計100万円）

年利回り 10年後の資金 年利回り 10年後の資金

1.00％ 2,092,443円 1.00％ 1,020,201円

1.50％ 2,140,544円 1.50％ 1,030,453円

2.00％ 2,189,944円 2.00％ 1,040,808円

2.50％ 2,240,676円 2.50％ 1,051,266円

3.00％ 2,292,776円 3.00％ 1,061,827円

3.50％ 2,346,279円 3.50％ 1,072,493円

（注）簡略化のため、年間投資金額をまとめて年初に運用した場合を想定
　

資
産
形
成
層
は
、
目
の
前

の
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
ー
を
重

視
す
べ
き
な
の
で
、
年
間
40

万
円
の
非
課
税
枠
を
無
理
に

使
う
必
要
は
な
い
。
毎
月
１

万
円
な
ど
無
理
の
な
い
金
額

か
ら
地
道
に
始
め
て
、
具
体

的
な
最
終
目
標
額
の
達
成
は

10
～
20
年
後
に
設
定
す
る
の

も
一
案
で
あ
る
。

③
漠
然
と
積
立
て
を
行
う
場

合
　

明
確
な
目
的
が
な
く
て
も

つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
利
用

し
た
い
と
い
う
お
客
様
も
い

る
だ
ろ
う
。
こ
の
場
合
、
ま

ず
は
使
途
の
決
ま
っ
て
い
な

い
預
貯
金
、
今
後
増
や
し
た

い
金
額
を
聞
き
、
そ
れ
に
合

わ
せ
た
運
用
を
提
案
す
る
。

年代＆属性別

こんなお客様には
このように活用を提案しよう

③～⑤ 菱田雅生 ライフアセットコンサルティング株式会社
CFP®

　お客様の年代や属性ごとに、つみたて
ＮＩＳＡの活用方法や、積立目的に適した
ファンドのタイプについて解説する。

①② 伊藤亮太 スキラージャパン株式会社
ファイナンシャルプランナー


