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02
分 散 投 資 の 提 案 編

や
が
て
、
株
式
市
場
・
景
気
に
過
熱
感

が
生
じ
て
く
る
と
、
金
融
政
策
と
し
て

金
利
の
引
上
げ
が
な
さ
れ
て
い
く
。
金

利
が
上
昇
す
る
と
、
金
利
が
低
い
と
き

に
発
行
さ
れ
た
債
券
の
魅
力
が
下
が
る

た
め
、
債
券
価
格
は
下
落
し
て
い
く
要

因
と
な
る
。

　

つ
ま
り
、
株
式
と
債
券
は
値
動
き
の

傾
向
が
異
な
る
資
産
で
あ
り
、
こ
う
し

た
相
関
関
係
が
低
い
資
産
へ
分
散
投
資

を
行
う
こ
と
で
、
リ
ス
ク
の
軽
減
を
図

ろ
う
と
す
る
手
法
が
資
産
分
散
な
の
で

あ
る
。

　

国
内
株
に
期
待
を
し
て
い
る
お
客
様

に
対
し
て
も
、
分
散
投
資
の
観
点
か
ら

国
内
株
だ
け
へ
の
投
資
で
は
な
く
、
併

せ
て
債
券
へ
の
投
資
を
行
い
、
資
産
分

散
を
図
る
こ
と
を
提
案
し
た
い
。

　

一
般
的
に
、
株
式
と
債
券
と
い
う
二

つ
の
資
産
を
比
較
し
た
場
合
、
株
式
の

ほ
う
が
債
券
よ
り
も
変
動
幅
が
大
き
い

と
考
え
ら
れ
て
い
る
。
こ
れ
を
踏
ま
え

て
、
投
資
割
合
に
つ
い
て
は
「
債
券
：

株
式
＝
80
：
20
」
と
す
る
資
産
分
散
を

考
え
た
い
。

　

投
資
未
経
験
の
お
客
様
で
あ
る
た
め

リ
ス
ク
は
極
力
抑
え
、
債
券
を
ベ
ー
ス

と
し
て
株
式
へ
分
散
投
資
を
行
う
こ
と

を
提
案
し
よ
う
。
株
式
を
含
め
た
分
散

投
資
に
よ
り
、
資
産
全
体
の
収
益
性
向

上
を
目
指
し
た
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
構

築
を
図
り
た
い
。

資
運
用
に
は
様
々
な
リ
ス
ク
が

あ
る
。
主
な
も
の
だ
け
で
も
、

以
下
の
リ
ス
ク
が
挙
げ
ら
れ
る
。

株
式
な
ど
の
よ
う
に
「
価
格
が
変
動

す
る
リ
ス
ク
」

債
券
な
ど
の
よ
う
に
、
金
利
の
変
動

に
よ
っ
て
資
産
の
価
値
が
上
下
す
る

「
金
利
変
動
リ
ス
ク
」

日
本
円
と
外
貨
の
為
替
相
場
の
変
動

に
よ
る
「
為
替
リ
ス
ク
」

経
営
破
綻
な
ど
の
た
め
に
価
値
が
霧

散
し
て
し
ま
う
「
信
用
リ
ス
ク
」

国
や
特
定
の
地
域
に
お
け
る
地
政
学

的
な
不
安
定
要
素
で
あ
る
「
カ
ン
ト
リ

ー
リ
ス
ク
」

自
然
災
害
や
戦
争
な
ど
に
よ
り
売
り

投

た
い
と
き
に
売
る
こ
と
が
で
き
な
く
な

る
「
流
動
性
リ
ス
ク
」

　

投
資
運
用
を
行
う
場
合
、
こ
う
し
た

リ
ス
ク
と
ど
の
よ
う
に
付
き
合
っ
て
い

く
の
か
が
重
要
な
ポ
イ
ン
ト
と
な
る
。

そ
し
て
、
こ
れ
ら
の
リ
ス
ク
を
回
避
す

る
手
法
と
し
て
「
分
散
投
資
」
が
挙
げ

ら
れ
る
。

　

例
え
ば
、
国
内
株
式
に
投
資
を
す
る

フ
ァ
ン
ド
の
場
合
、
運
用
会
社
は
様
々

な
情
報
を
基
に
分
析
を
行
い
、
あ
る
特

定
の
銘
柄
だ
け
が
大
き
く
値
下
が
り
し

て
も
、
他
の
銘
柄
で
カ
バ
ー
す
る
こ
と

が
で
き
る
よ
う
、
複
数
の
銘
柄
に
投
資

を
行
う
こ
と
で
リ
ス
ク
軽
減
に
取
り
組

ん
で
い
る
。

　

し
か
し
、
日
本
の
株
式
市
場
全
体
の

変
動
へ
の
対
処
と
な
る
と
、
銘
柄
分
散

だ
け
で
は
限
界
が
あ
る
。
そ
こ
で
、
分

散
投
資
の
一
手
段
で
あ
る
「
資
産
分

散
」
を
考
え
る
必
要
性
が
生
ま
れ
る
。

値
動
き
の
異
な
る
資
産
へ
の

分
散
投
資
で
リ
ス
ク
軽
減

　

主
な
投
資
対
象
で
あ
る
「
株
式
」
と

「
債
券
」
と
い
う
二
つ
の
資
産
の
特
性

を
見
て
み
よ
う
。
株
式
は
景
気
が
上
向

く
に
つ
れ
て
価
格
が
上
昇
し
て
い
く
。
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銘柄分散だけでは市場全体の
変動に対処できない

値動きの異なる投資対象への
「資産分散」を提案

こんな提案をしてみよう

　

投
資
信
託
の
メ
リ
ッ
ト
の
一
つ
に
、

お
客
様
本
人
に
専
門
的
な
投
資
運
用
の

知
識
や
時
間
的
な
余
裕
が
な
く
と
も
、

そ
の
道
の
プ
ロ
に
任
せ
る
こ
と
が
可
能

と
い
う
点
が
あ
る
。
ほ
と
ん
ど
の
投
資

信
託
は
、
１
口
１
万
円
か
ら
購
入
可
能

な
の
で
、
少
額
の
資
産
運
用
に
お
い
て

も
十
分
活
用
で
き
る
。
運
用
会
社
を
分

散
す
る
こ
と
に
よ
り
、
各
運
用
会
社
が

持
つ
ノ
ウ
ハ
ウ
を
活
用
す
る
こ
と
も
可

能
と
な
り
、
リ
ス
ク
分
散
に
も
つ
な
が

る
だ
ろ
う
。

　

投
資
未
経
験
の
お
客
様
に
は
、
分
散

投
資
の
必
要
性
と
投
資
信
託
の
商
品
性

を
丁
寧
に
説
明
す
る
こ
と
で
、
資
産
運

用
の
第
一
歩
を
後
押
し
し
よ
う
。

産
運
用
に
は
様
々
な
リ
ス
ク
が

存
在
し
、
そ
の
背
中
合
せ
に
リ

タ
ー
ン
が
あ
る
。
と
な
れ
ば
、
で
き
る

限
り
リ
ス
ク
を
軽
減
し
つ
つ
、
よ
り
高

い
リ
タ
ー
ン
を
追
求
す
る
こ
と
が
重
要

な
テ
ー
マ
と
な
る
。
そ
し
て
リ
ス
ク
回

避
策
の
一
つ
が
「
分
散
投
資
」、
す
な

わ
ち
値
動
き
の
異
な
る
投
資
対
象
に
複

数
投
資
を
行
う
こ
と
で
、
変
動
幅
を
縮

減
さ
せ
る
手
法
で
あ
る
。

　

運
用
に
回
せ
る
資
金
が
２
万
～
３
万

円
程
度
の
場
合
で
も
、
分
散
投
資
を
行

う
必
要
が
あ
る
の
か
？　

そ
の
答
え
は

「
あ
る
」
だ
。
分
散
投
資
と
は
リ
ス
ク

を
回
避
し
つ
つ
リ
タ
ー
ン
を
目
指
す
手

法
で
あ
り
、
金
額
の
多
寡
と
は
切
り
離

資

し
て
検
討
し
て
も
ら
お
う
。

投
資
信
託
の
商
品
性
か
ら

丁
寧
に
説
明
を
行
う

　

具
体
的
に
は
、
二
つ
の
方
法
を
提
案

し
た
い
。
ま
ず
、
一
つ
の
フ
ァ
ン
ド
で

い
く
つ
も
の
資
産
に
分
散
投
資
を
行
う

バ
ラ
ン
ス
型
フ
ァ
ン
ド
を
購
入
す
る
方

法
だ
。
こ
の
場
合
は
、
そ
の
フ
ァ
ン
ド

一
つ
で
分
散
投
資
が
可
能
と
な
る
。

　

次
に
、
複
数
の
フ
ァ
ン
ド
に
分
散
投

資
を
行
う
方
法
で
あ
る
。
複
数
の
フ
ァ

ン
ド
を
購
入
す
る
こ
と
で
、
投
資
対
象

の
分
散
が
可
能
と
な
る
。
加
え
て
、
い

く
つ
か
の
フ
ァ
ン
ド
に
投
資
を
す
る
こ

と
で
、
運
用
会
社
を
分
散
す
る
こ
と
に

も
つ
な
が
る
は
ず
で
あ
る
。

　

投
資
対
象
と
し
て
は
、
ま
ず
身
近
な

国
内
株
式
を
検
討
し
た
い
。
併
せ
て
、

株
式
と
値
動
き
の
傾
向
が
異
な
る
資
産

と
し
て
国
内
債
券
へ
の
分
散
投
資
を
勧

め
よ
う
。
ど
ち
ら
も
国
内
資
産
で
あ

り
、
為
替
リ
ス
ク
が
な
い
点
で
も
手
始

め
に
考
え
た
い
投
資
対
象
で
あ
る
。

　

お
客
様
の
リ
ス
ク
許
容
度
に
も
よ
る

が
、
各
市
場
へ
の
理
解
を
深
め
て
も
ら

う
た
め
に
も
投
資
配
分
は
国
内
株
式
：

国
内
債
券
＝
50
：
50
で
提
案
し
た
い
。

01

投資先を
分散させるほど
投資資金はない
というお客様

分散投資の必要性は金額の多
寡によらないことを説明

投資信託の商品性から改めて
理解してもらう

こんなお客様 に
こう提

投資未経験の

投資経験のない
14タイプのお客様を挙げ
具体的な分散投資提案の

進め方を解説する。

ニーズ別

は
案しよ う

国内債券
80

国内株式
20

こんな提案をしてみよう

日本企業に期待して
国内株へ
投資したい
お客様


