
Ｄ
Ｇ
ｓ
等
、
絞
り
込
ん
だ
テ
ー
マ

も
あ
る
。

　

過
去
に
は
、
Ｉ
Ｔ
関
連
フ
ァ
ン

ド
、
エ
コ
フ
ァ
ン
ド
、
Ｂ
Ｒ
Ｉ
Ｃ

Ｓ
フ
ァ
ン
ド
、
ゲ
ノ
ム
・
バ
イ
オ

フ
ァ
ン
ド
、
シ
ェ
ー
ル
ガ
ス
フ
ァ

ン
ド
等
、
そ
の
時
期
に
お
い
て
話

題
に
な
っ
て
い
る
テ
ー
マ
が
、
テ

ー
マ
型
フ
ァ
ン
ド
と
し
て
誕
生
し

て
い
る
。

ー
マ
型
フ
ァ
ン
ド
と
は
、

ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
の

一
種
で
、
市
場
で
話
題
と
な
っ
て

い
る
テ
ー
マ
に
注
目
し
、
そ
の
テ

ー
マ
に
関
連
し
た
銘
柄
に
投
資
す

る
フ
ァ
ン
ド
だ
。

　

例
え
ば
、
環
境
、
技
術
革
新
、

資
源
等
の
大お

お

括ぐ
く

り
の
場
合
も
あ
れ

ば
、
最
近
で
は
Ｄ
Ｘ
、
ロ
ボ
ッ

ト
、
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
、
Ａ
Ｉ
、
Ｓ

自
身
の
関
心
事
を

投
資
テ
ー
マ
に
で
き
る

　

テ
ー
マ
型
フ
ァ
ン
ド
の
存
在
意

義
は
大
き
く
３
つ
あ
る
。

　

１
つ
目
は
、
投
資
対
象
の
分
か

り
や
す
さ
だ
。
投
資
信
託
は
株
式

投
資
に
比
べ
て
少
額
で
分
散
投
資

が
で
き
る
一
方
、
何
に
投
資
し
て

い
る
か
が
分
か
り
に
く
い
と
い
う

デ
メ
リ
ッ
ト
が
あ
る
。

　

例
え
ば
「
有
名
な
フ
ァ
ン
ド
マ

ネ
ー
ジ
ャ
ー
の
●
●
氏
が
運
用
す

る
運
用
成
績
好
調
な
●
●
戦
略
フ

ァ
ン
ド
」
と
い
う
だ
け
で
は
、
そ

の
運
用
の
中
身
は
不
明
だ
。

　

そ
の
点
、
テ
ー
マ
型
フ
ァ
ン
ド

は
何
に
投
資
す
る
か
が
明
確
に
な

っ
て
い
る
。
ロ
ボ
ッ
ト
や
フ
ィ
ン

テ
ッ
ク
と
い
う
テ
ー
マ
を
掲
げ
て

い
れ
ば
、
こ
の
明
確
な
テ
ー
マ
に

関
連
し
た
企
業
に
投
資
し
て
い
る

か
を
理
解
し
や
す
い
と
い
う
メ
リ

ッ
ト
が
あ
る
。

　

２
つ
目
は
、
自
分
の
関
心
を
投

資
に
反
映
し
や
す
い
点
だ
。
例
え

ば
、
お
客
様
が
個
人
的
に
Ｖ
Ｒ
や

Ｉ
ｏ
Ｔ
な
ど
へ
の
関
心
が
高
い
場

合
、
テ
ー
マ
型
フ
ァ
ン
ド
で
あ
れ

ば
関
連
す
る
企
業
に
投
資
す
る
の

テ 上
村
武
雄
ノ
ッ
ト
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
ズ
代
表

　
話
題
と
な
っ
て
い
る
特
定
の
テ
ー
マ
を
投
資
対
象
に
す
る
テ
ー
マ
型

フ
ァ
ン
ド
に
つ
い
て
、
基
本
と
提
案
の
ポ
イ
ン
ト
を
解
説
す
る
。

注
目
注
目
のの
テ
ー
マ
型
フ
ァ
ン
ド

テ
ー
マ
型
フ
ァ
ン
ド
はは

こ
う
こ
う
ア
ド
バ
イ
ス

ア
ド
バ
イ
ス
す
る
す
る

1
テ
ー
マ
型
フ
ァ
ン
ド
と
は
何
か
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が
効
い
て
い
な
い
の
で
、
イ
ン
デ

ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
な
ど
と
比
べ
れ

ば
ハ
イ
リ
ス
ク
ハ
イ
リ
タ
ー
ン
で

あ
る
と
も
い
え
る
。

組
入
銘
柄
が
適
切
か

そ
の
根
拠
を
確
認
し
よ
う

　

一
方
で
、
テ
ー
マ
型
フ
ァ
ン
ド

へ
の
投
資
の
注
意
点
は
３
つ
だ
。

　

第
一
は
、
テ
ー
マ
へ
の
関
心
が

薄
れ
、
テ
ー
マ
が
テ
ー
マ
で
な
く

な
る
リ
ス
ク
だ
。
世
間
で
注
目
さ

れ
て
い
る
テ
ー
マ
に
は
旬
が
あ

る
。
人
の
関
心
は
時
間
と
と
も
に

変
化
す
る
た
め
、
テ
ー
マ
へ
の
関

心
が
薄
れ
る
と
、
そ
の
テ
ー
マ
に

的
を
絞
っ
た
フ
ァ
ン
ド
へ
の
資
金

流
入
が
減
少
し
、
純
資
産
総
額
が

小
さ
く
な
る
こ
と
も
多
い
。

　

あ
る
い
は
、
世
間
の
注
目
は
続

い
て
い
て
も
、
投
資
家
の
投
資
対

象
と
し
て
の
関
心
が
薄
れ
、
フ
ァ

ン
ド
か
ら
資
金
が
流
出
す
る
こ
と

も
あ
る
。
テ
ー
マ
型
フ
ァ
ン
ド
に

投
資
す
る
お
客
様
の
う
ち
一
定
数

は
、
イ
メ
ー
ジ
し
て
い
る
投
資
期

は
簡
単
だ
。
実
際
、
個
別
に
専
門

性
の
高
い
分
野
で
国
内
外
の
優
良

銘
柄
を
探
し
、
投
資
す
る
の
は
簡

単
な
こ
と
で
は
な
い
。

　

３
つ
目
は
、
市
場
平
均
よ
り
高

い
リ
タ
ー
ン
を
狙
え
る
可
能
性
が

あ
る
と
い
う
こ
と
だ
。
テ
ー
マ
に

対
す
る
関
心
が
世
の
中
的
に
も
高

い
場
合
、
テ
ー
マ
関
連
銘
柄
へ
の

「
集
中
投
資
」
に
よ
り
、
市
場
平

均
よ
り
高
い
リ
タ
ー
ン
を
得
ら
れ

る
可
能
性
が
あ
る
。

　

た
だ
し
、
言
い
換
え
る
と
分
散

間
が
半
年
か
ら
１
年
と
短
い
こ
と

も
リ
ス
ク
の
１
つ
だ
。

　

第
二
は
、
関
連
企
業
の
業
績
が

期
待
し
た
ほ
ど
伸
び
な
い
リ
ス
ク

だ
。
テ
ー
マ
型
フ
ァ
ン
ド
で
あ
ろ

う
と
な
か
ろ
う
と
、
投
資
対
象
の

株
価
が
上
昇
し
な
け
れ
ば
投
資
信

託
の
基
準
価
額
は
上
昇
し
な
い
。

　

テ
ー
マ
の
人
気
が
継
続
し
て
い

て
も
、
期
待
し
て
い
た
ほ
ど
企
業

業
績
が
伸
び
な
け
れ
ば
、
結
果
と

し
て
株
価
は
上
昇
せ
ず
、
フ
ァ
ン

ド
の
運
用
成
績
も
低
迷
を
続
け
る

可
能
性
が
高
く
な
る
。

　

第
三
は
、
組
入
銘
柄
が
真
に
テ

ー
マ
に
沿
っ
て
い
る
か
だ
。
な
ぜ

そ
の
銘
柄
を
組
み
入
れ
る
の
か
と

い
う
根
拠
を
確
認
し
て
お
く
必
要

が
あ
る
。

　

例
え
ば
、
Ｄ
Ｘ
、
ロ
ボ
ッ
ト
、

フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
、
Ａ
Ｉ
、
サ
イ
バ

ー
セ
キ
ュ
リ
テ
ィ
と
い
っ
た
、
テ

ッ
ク
系
の
テ
ー
マ
型
フ
ァ
ン
ド
の

中
身
が
、
ど
れ
も
マ
イ
ク
ロ
ソ
フ

ト
と
グ
ー
グ
ル
へ
の
投
資
比
率
が

大
き
か
っ
た
と
し
た
ら
、
も
は
や

テ
ー
マ
型
フ
ァ
ン
ド
と
は
言
い
難

く
、
テ
ッ
ク
系
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ

ァ
ン
ド
に
な
っ
て
し
ま
う
。

　

お
客
様
が
こ
う
し
た
複
数
の
投

資
信
託
を
保
有
し
て
い
る
場
合
、

結
果
と
し
て
投
資
資
金
が
同
一
の

銘
柄
に
集
中
し
て
し
ま
う
可
能
性

も
あ
る
の
だ
。

　

相
応
の
コ
ス
ト
を
支
払
っ
て
投

資
す
る
以
上
、
お
客
様
に
は
そ
の

テ
ー
マ
な
ら
で
は
の
銘
柄
選
択
を

し
て
い
る
テ
ー
マ
型
フ
ァ
ン
ド
を

提
案
し
た
い
。

POINT

⃝
�投資対象が分かりやすく、関心の高

いテーマに投資ができる⃝
�テーマには旬があるため、長期保有

には向かない⃝
�テーマに合った銘柄選択をしている

ファンドを提案しよう

●テーマ型ファンドの特徴

■存在意義
　①投資対象の分かりやすさ
　②自分の関心を投資に反映しやすい
　③市場平均より高いリターンを狙える可能性

■投資の注意点
　①�テーマへの関心が薄れ、テーマがテーマでなくなるリ

スクがある
　　（結果、投資期間が短くなる傾向なのもリスクの１つ）
　②関連企業の業績が期待したほど伸びないリスクがある
　③�組入銘柄が真にテーマに沿っているか、銘柄選択の根

拠の確認が必要

（出所）筆者作成

投資環境の変化を踏まえた 投資環境の変化を踏まえた 
マーケットの説明と投資信託の運用アドバイス
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