
期
の
純
利
益
が
３
期
連
続
で
過
去

最
高
を
更
新
見
込
み
で
あ
り
、
イ

ン
フ
レ
に
伴
う
値
上
げ
の
浸
透
や

円
安
に
振
れ
て
い
る
こ
と
が
企
業

業
績
を
押
し
上
げ
て
い
る
。

　
東
京
証
券
取
引
所
は
、
上
場
企

業
に
対
し
て
中
長
期
的
な
企
業
価

値
向
上
に
向
け
て
、
株
価
な
ど
意

識
し
た
経
営
に
向
け
た
具
体
的
な

対
応
を
継
続
的
に
取
り
組
む
こ
と

を
促
し
て
お
り
、
上
場
企
業
の
経

営
改
革
機
運
が
高
ま
っ
て
い
る
。

　
ま
た
、
物
価
上
昇
・
人
手
不
足

に
よ
る
賃
金
上
昇
が
続
く
可
能
性

が
高
ま
っ
て
お
り
、
脱
デ
フ
レ
の

兆
し
も
み
ら
れ
る
。

　
こ
う
し
た
要
因
を
海
外
投
資
家

が
着
目
し
て
、
積
極
的
に
日
本
株

を
買
い
進
め
て
い
る
こ
と
が
、
最

高
値
更
新
の
主
な
理
由
だ
。
他
に

経
平
均
株
価
は
、
バ
ブ
ル

経
済
絶
頂
期
の
１
９
８
９

年
12
月
末
に
付
け
た
史
上
最
高
値

（
３
万
８
９
１
５
円
）
を
超
え
ら

れ
ず
に
い
た
が
、
２
０
２
４
年
２

月
22
日
に
３
万
９
０
９
８
円
（
終

値
）
を
付
け
て
、
史
上
最
高
値
を

更
新
し
た
。

　
日
経
平
均
株
価
は
昨
年
２
月
末

の
２
万
７
４
４
５
円
か
ら
２
０
２

４
年
２
月
末
に
３
万
９
１
６
６
円

と
な
っ
た
。
約
１
年
間
で
約
43
％

の
上
昇
と
な
っ
て
お
り
、
主
要
国

の
中
で
も
突
出
し
た
上
昇
だ
。

構
造
的
な
変
化
が
カ
ギ

　
日
本
株
価
の
上
昇
の
主
な
要
因

と
し
て
は
、
企
業
業
績
、
企
業
改

革
、
賃
金
上
昇
が
あ
げ
ら
れ
る
。

　
上
場
企
業
の
２
０
２
４
年
３
月

も
、
米
国
株
に
対
す
る
高
値
警
戒

感
、
低
迷
す
る
中
国
株
か
ら
日
本

株
に
海
外
投
資
家
が
資
金
シ
フ
ト

し
て
い
る
こ
と
も
一
因
だ
。

　
企
業
業
績
、
企
業
改
革
、
賃
金

上
昇
の
構
造
的
な
変
化
が
継
続
し

て
い
く
状
況
で
あ
れ
ば
、
短
期
的

な
調
整
は
あ
る
が
、
長
期
的
に
は

上
昇
す
る
こ
と
が
期
待
で
き
る
。

回
答
の
ト
ー
ク
例

　
日
本
の
株
価
の
上
昇
要
因
は
好

調
な
企
業
業
績
、
物
価
上
昇
・
人

手
不
足
を
起
因
と
し
た
賃
金
上
昇

に
よ
る
デ
フ
レ
脱
却
の
兆
し
が
見

え
て
い
る
こ
と
な
ど
で
す
。
こ
う

し
た
変
化
が
続
く
状
況
な
ら
ば
、

短
期
的
に
は
上
下
す
る
か
も
し
れ

ま
せ
ん
が
、
長
期
的
に
は
上
昇
が

期
待
で
き
る
と
考
え
ら
れ
ま
す
。

運用運用にに興味興味をを持った持った
お客様お客様からのからの質問質問にはには
こうこう回答回答しようしよう

日

　株高で投資に興味を持ったお客
様から受ける質問をあげ、適切な
回答法を解説する。

①～④ 寺田尚平 ウェルビーイング・コンサルティング・
オフィス代表社員／CFP®

⑤～⑧ 上村武雄 ノット・アドバイザーズ代表

こ
れ
か
ら
も
日
本
の
株
価
は

上
が
る
と
考
え
ら
れ
る
ん
で
し
ょ
？

1質問
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た
の
だ
。
実
力
以
上
の
株
価
に
な

っ
て
お
り
、
バ
ブ
ル
（
泡
）
で
あ

っ
た
と
い
え
る
。

　
日
本
株
の
Ｐ
Ｅ
Ｒ
は
、
14
倍
～

16
倍
程
度
が
適
正
水
準
で
あ
る
と

言
わ
れ
て
お
り
、
現
在
の
Ｐ
Ｅ
Ｒ

の
水
準
は
お
お
む
ね
適
正
水
準
の

範
囲
内
だ
。
企
業
業
績
と
い
う
実

力
が
伴
っ
た
株
価
で
あ
り
、
バ
ブ

ル
期
と
は
状
況
が
異
な
る
。

　
株
価
と
純
資
産
と
の
関
係
を
表

す
代
表
的
な
指
標
は
Ｐ
Ｂ
Ｒ
（
株

価
純
資
産
倍
率
）
で
あ
る
。
Ｐ
Ｂ

Ｒ
は
株
価
が
１
株
あ
た
り
の
純
資

産
（
解
散
価
値
）
に
対
し
て
何
倍

か
を
表
す
も
の
で
あ
り
、
Ｐ
Ｂ
Ｒ

の
数
値
が
大
き
い
ほ
ど
株
価
が
割

高
と
考
え
ら
れ
、
数
値
が
小
さ
い

ほ
ど
株
価
が
割
安
と
考
え
ら
れ
て

い
る
。

価
が
動
く
要
因
と
し
て
、

景
気
、
金
利
、
為
替
、
政

治
、
国
際
情
勢
、
天
候
な
ど
が
考

え
ら
れ
る
が
、
根
本
的
な
要
因
は

企
業
業
績
で
あ
る
。

　
企
業
業
績
と
株
価
の
関
係
を
表

す
代
表
的
な
指
標
が
Ｐ
Ｅ
Ｒ
（
株

価
収
益
率
）
だ
。
Ｐ
Ｅ
Ｒ
は
株
価

が
１
株
あ
た
り
の
予
想
利
益
の
何

倍
か
を
表
す
も
の
で
、
Ｐ
Ｅ
Ｒ
の

数
値
が
大
き
い
ほ
ど
利
益
に
対
し

て
株
価
が
割
高
と
考
え
ら
れ
、
数

値
が
小
さ
い
ほ
ど
利
益
に
対
し
て

割
安
と
考
え
ら
れ
て
い
る
。

　
バ
ブ
ル
絶
頂
期
の
１
９
８
９
年

12
月
末
の
日
本
株
の
Ｐ
Ｅ
Ｒ
は
約

60
倍
、
現
在
の
Ｐ
Ｅ
Ｒ
は
約
16
倍

だ
。
バ
ブ
ル
期
は
利
益
に
対
し
て

株
価
が
割
高
で
あ
り
、
企
業
業
績

以
上
に
株
価
が
上
が
り
過
ぎ
て
い

　
バ
ブ
ル
期
の
日
本
株
の
Ｐ
Ｂ
Ｒ

は
約
６
倍
、
現
在
の
Ｐ
Ｂ
Ｒ
は
約

１
・
５
倍
だ
。
Ｐ
Ｂ
Ｒ
に
つ
い
て

も
Ｐ
Ｅ
Ｒ
と
同
様
に
、
バ
ブ
ル
期

は
実
力
以
上
の
株
価
に
な
っ
て
い

た
が
、
現
在
の
状
況
と
は
異
な

る
。
こ
の
よ
う
な
こ
と
か
ら
、
バ

ブ
ル
期
の
よ
う
に
暴
落
が
続
く
状

況
は
考
え
に
く
い
（
P
E
R
、

P
B
R
は
3
月
15
日
現
在
）。

構
造
的
変
化
が
続
く
限
り

株
価
上
昇
が
期
待
で
き
る

　
た
だ
し
、
昨
年
か
ら
急
激
に
株

価
が
上
昇
し
て
い
る
こ
と
か
ら
、

海
外
投
資
家
な
ど
に
よ
る
利
益
確

定
売
り
が
出
る
と
想
定
さ
れ
、
短

期
的
に
は
調
整
す
る
こ
と
も
十
分

考
え
ら
れ
る
。

　
し
か
し
、
今
回
の
株
価
上
昇
は

「
好
調
な
企
業
業
績
」「
企
業
の
経

営
変
革
」「
物
価
上
昇
・
人
手
不

足
を
起
因
と
し
た
賃
金
上
昇
に
よ

る
デ
フ
レ
脱
却
」
と
い
う
３
つ
の

構
造
的
な
変
化
に
海
外
投
資
家
が

着
目
し
て
、
日
本
株
を
買
っ
て
い

る
こ
と
が
理
由
で
あ
る
。

　
３
つ
の
構
造
的
な
変
化
が
継
続

し
て
い
く
限
り
は
、
短
期
的
に
は

調
整
す
る
こ
と
も
あ
る
が
、
長
期

的
に
は
上
昇
し
て
い
く
こ
と
が
期

待
で
き
る
。

回
答
の
ト
ー
ク
例

　
株
価
の
割
高
・
割
安
を
表
す
代

表
的
な
指
標
と
し
て
「
Ｐ
Ｅ
Ｒ

（
株
価
収
益
率
）」
が
あ
り
ま
す
。

数
値
が
大
き
い
ほ
ど
割
高
、
数
値

が
小
さ
い
ほ
ど
割
安
で
す
。
バ
ブ

ル
期
の
日
本
株
式
の
Ｐ
Ｅ
Ｒ
は
約

60
倍
、
現
在
は
約
16
倍
で
す
。
Ｐ

Ｅ
Ｒ
は
14
倍
～
16
倍
程
度
が
適
正

水
準
と
い
わ
れ
て
お
り
、
現
在
の

株
価
は
企
業
業
績
を
伴
っ
た
も
の

で
あ
り
、
バ
ブ
ル
期
と
は
状
況
が

異
な
り
ま
す
。

株

日
本
の
株
価
が
バ
ブ
ル
時
の
よ
う
に

暴
落
す
る
こ
と
は
な
い
の
？

2質問

投資信託の説明投資信託の説明＆＆提案ノウハウ提案ノウハウ
株高局面における特

集

15 2024年４月15日号

KS240415 P14-17_v16.4 #4.indd   15KS240415 P14-17_v16.4 #4.indd   15 2024/03/28   17:262024/03/28   17:26


